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ACTIVIDAD ECONOMICA en ROSARIO

La actividad econdémica local muestra una incipiente recuperacion en el primer trimestre*

En marzo de 2019, la facturacion privada local cae interanualmente -8,6% en términos reales, valor que
casi duplica la disminucién interanual correspondiente a febrero (-4,5%) y que esta levemente por encima,
en valores absolutos, de la verificada en enero (-8,0%). Asi, el primer trimestre del afio cierra con una caida
interanual acumulada de -7,2%. Sin embargo, si se considera el acumulado de los Ultimos 12 meses, la
contraccion interanual de la facturaciébn en Rosario se reduce hasta -2,6%, como resultado de las
variaciones interanuales positivas de los primeros ocho meses de 2018. Por ende, dado el buen desempefio
de la facturacion real local en los primeros meses de dicho afio, es de esperar que la misma siga mostrando
variaciones interanuales negativas en los proximos meses, debido al efecto de los mayores niveles de
facturacion tomados como punto de partida.

A pesar de que es valido realizar comparaciones interanuales utilizando la serie de facturacion sin ajuste
estacional, las mismas son poco informativas en el analisis coyuntural, dada la fuerte dependencia respecto
a los valores observados en el afio anterior. De esta forma, para saber si la actividad econémica local esta
acentuando su caida, tocando un piso o entrando en una fase de recuperacion, serd necesario seguir de
cerca las variaciones mensuales del componente de tendencia-ciclo para estudiar el comportamiento de
largo plazo de la serie. En este punto, febrero y marzo de 2019 muestran variaciones mensuales positivas
en la tendencia (0,1% y 0,2% respectivamente), lo cual contrasta con los valores negativos observados
tempranamente desde marzo de 2018, sugiriendo una incipiente recuperacion de la actividad
econdmica local. De seguir este patrén de comportamiento, la tendencia podria ubicarse en los préximos
meses en valores similares a los de fines de 2016 y principios de 2017.

Por dltimo, debe destacarse el cambio que la facturacion privada ha experimentado en su estructura durante
los ultimos afos. Asi, mientras que en el primer trimestre de 2011 los sectores Comercio e Industria
Manufacturera tienen participaciones de 44,4% y 24,0% respectivamente, en el primer trimestre de 2019 las
mismas se reducen en 5 p.p. aproximadamente. Esto tiene su correlato en el notable aumento de la
participacion del sector Servicios privados, que pasa de 27,7% a 37,3% en el periodo antes mencionado,
asi como también en el leve incremento del sector Construccién (3,5% a 4,2%). Por su parte, Actividades
primarias mantiene una escasa participacion de 0,3%, sin cambios perceptibles respecto al primer trimestre
de 2011. Es importante destacar que estos cambios se han dado en el contexto de un crecimiento de la
facturacion real anual de 4,8% entre 2011 y 2018, con una tasa de crecimiento promedio anual de 0,7%
aproximadamente.

! En este informe se analiza la evolucién reciente de la actividad econémica local, utilizando datos de facturacion privada -que incluye
tanto valor agregado como consumo intermedio- declarada base DRel a valores constantes ajustados por estacionalidad. En particular,
se hace énfasis en el componente de tendencia-ciclo de la facturacion, el cual refleja el comportamiento subyacente y la direccion
general de la serie, capturando tanto el movimiento de largo plazo como el ciclo econémico, a partir de la eliminaciéon de efectos
estacionales y factores irregulares. Esto permite realizar comparaciones mensuales de la tendencia y hacer uso de lo ocurrido
recientemente en los datos para un andlisis coyuntural, lo cual no es posible con la serie de facturacion original (no ajustada por
estacionalidad) sin recurrir a comparaciones interanuales, las cuales dependen fuertemente de los valores observados en el afio
anterior y suelen ser poco Utiles para un andlisis de coyuntura. Por otra parte, se realizan algunos comentarios respecto a los cambios
en la composicién sectorial de la facturacién privada verificados en los Ultimos afios.
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Gréfico 1. Facturacion real privada en Rosario

Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econoémica (CIE). Municipalidad de Rosario.

Tabla 1. Composicion de la facturacion privada en Rosario segin sectores econémicos
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Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE). Municipalidad de Rosario.



