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ACTIVIDAD ECONOMICA en ROSARIO

De la mano del comercio y los servicios privados, la economia local muestra algunos signos de
recuperacion en el tercer trimestre del afio®

En septiembre de 2019, segun datos del Centro de Informacion Econdémica (CIE — Municipalidad de
Rosario), la facturacion privada local se redujo interanualmente -1,9% en términos reales, siendo ésta una
caida sustancialmente menor a las verificadas en agosto (-4,6%) y julio (-4,3%). De este modo, luego de un
primer semestre con una disminucion interanual acumulada de -7,5%, producto de reducciones de similar
magnitud en los dos primeros trimestres del afio, la actividad econdmica de la Ciudad suaviz6 su caida
interanual en el tercer trimestre (-3,6%). Si se toma el acumulado de los Ultimos 12 meses a septiembre de
2019, la contraccion interanual de la facturacién de Rosario alcanza un valor de -6,7%.

A pesar de que es valido realizar comparaciones interanuales utilizando la serie de facturacién sin ajuste
estacional, las mismas son poco informativas en el analisis coyuntural, dada la fuerte dependencia respecto
a los valores observados en el afio previo. Por este motivo, para analizar con mayor precision la evolucion
reciente de la actividad econdémica local, es necesario estudiar las variaciones mensuales de la serie de
facturacién desestacionalizada -libre de efectos estacionales- asi como también del componente de
tendencia-ciclo de la serie, el cual elimina, ademas, la influencia de factores irregulares.

La facturacion privada local ajustada por estacionalidad mostré una caida mensual de -2,2% en septiembre
de 2019, luego de un aumento de 2,7% en agosto y un incremento de 0,7% en julio. La volatilidad de esta
serie se explica, en parte, por la influencia de los factores irregulares -en estos meses fundamentalmente el
impacto de las variaciones en la cotizacidn del délar- por lo cual es til observar también el componente de
tendencia-ciclo de la facturacién para estudiar su comportamiento mas suavizado. A pesar que la tendencia
de la facturacion local mostré caidas mensuales durante el periodo marzo 2018 - marzo 2019, ésta se
revirti6 en abril del corriente afio para luego mostrar algunos signos de recuperacion de la economia de la
Ciudad. Asi, mientras que en el segundo trimestre la tendencia de la actividad econdmica local crecio en
torno a un promedio mensual de 0,1%, en el tercer trimestre se observa una aceleracion de este
crecimiento, con un incremento de 0,2% en julio, 0,4% en agosto y 0,5% en septiembre. Estos valores
contrastan con la evolucién mensual de la economia nacional durante el segundo y tercer trimestre de 2019,
medida a través del Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE — INDEC), cuya tendencia se ha
mantenido estable en dicho pen’odo.2

Uno de los factores que explica la incipiente recuperacion del comportamiento de largo plazo de la
economia rosarina es el crecimiento mensual de la tendencia del Comercio -sector con mayor participacion
en la facturacion privada local, con un peso de 40,3% en los primeros nueve meses del afio- observado
desde febrero de 2019 y que se ha estabilizado en torno a un promedio de 0,4% mensual a partir de mayo.
Es probable que este crecimiento del sector se explique por los efectos de las politicas de ingreso
implementadas en los Ultimos meses, tales como la reduccién de las tasas de interés del programa “Ahora
12” anunciada a fines de mayo -destinada a impulsar las ventas de electrodomésticos, muebles,
indumentaria, entre otros rubros-, la reduccion del IVA en algunos productos de la canasta alimentaria —
arroz, azucar, leche, pan, pastas secas, entre otros- puesta en practica desde mediados de agosto, entre
otras medidas.

Un segundo factor que explica el mejor comportamiento de la actividad econdmica local es el crecimiento
mensual de la tendencia de los Servicios privados —sector que represento 35,8% de la facturacion privada
en los primeros nueve meses de 2019, siendo el segundo en importancia- observado desde marzo de 2019,

! En este informe se analiza la evolucién reciente de la actividad econémica local, utilizando datos de facturacion privada -que incluye
tanto valor agregado como consumo intermedio- declarada base DRel a valores constantes ajustados por estacionalidad. Los datos
utilizados, definitivos al mes de septiembre de 2019, son provistos por el Centro de Informacién Econémica (CIE — Municipalidad de
Rosario). En particular, se hace énfasis en el componente de tendencia-ciclo de la facturacién, el cual refleja el comportamiento
subyacente y la direccién general de la serie, capturando tanto el movimiento de largo plazo como el ciclo econémico, a partir de la
eliminacion de efectos estacionales y factores irregulares. Esto permite realizar comparaciones mensuales de la tendencia y hacer uso
de lo ocurrido recientemente en los datos para un andlisis coyuntural, lo cual no es posible con la serie de facturaciéon original (no
ajustada por estacionalidad) sin recurrir a comparaciones interanuales, las cuales dependen fuertemente de los valores observados en
el afio anterior y suelen ser poco Utiles para un andlisis de coyuntura.

2 Véase: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 11 194989417BA8.pdf.
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con una aceleracién del mismo en los meses de julio (0,5%), agosto (0,7%) y septiembre (0,9%). Este
crecimiento del sector se explica fundamentalmente por una mejor performance de la rama “Intermediacion
financiera y servicios de seguro” —actividad con mayor peso en el total facturado por el sector, con una
participacion de 33,0% en los primeros nueve meses de 2019-, la cual crecié interanualmente 11,3%, 3,9%
y 2,8% en los tres primeros trimestres del afio, respectivamente.

Otro factor que ha contribuido, en menor medida, al mejor comportamiento de largo plazo de la actividad
econdémica local es la incipiente recuperacion de la tendencia de la Industria manufacturera —tercer sector
en importancia en la facturacion privada, con un peso de 19,3% en los primeros nueve meses del corriente
afo-, observada en el tercer trimestre de 2019, con un incremento mensual de 0,1% en julio, 0,3% en
agosto y 0,4% en septiembre. Este crecimiento de la tendencia del sector se explica, principalmente, por el
mejor desempefio de la rama “Alimentos, bebidas y tabaco” —que representd 24,3% del total facturado por el
sector en los primeros nueve meses del afio, siendo la segunda en importancia-, la cual crecid
interanualmente 10,0% en el tercer trimestre. Posiblemente, la mayor produccién de esta rama —bienes de
consumo final, de los cuales una parte se comercializa en la Ciudad- esté impulsada por el crecimiento
tendencial del Comercio observado en los Ultimos meses.

Del analisis realizado se observa una mejor performance en el comportamiento de la economia rosarina
durante los primeros nueve meses de 2019, mostrando, en sus elementos mas profundos y libres de efectos
estacionales y factores irregulares, algunos signos de una incipiente recuperacién, particularmente a partir
del tercer trimestre del afo.

Grafico 1. Facturacion real privada en Rosario

Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo

4500 -~ - 15%
o» O D an o,
4000 -_-—~~~_________’ QA 2 -
» (]
§ 3500 - Serie tendencia-ciclo
] Periodo  Var.% mensual
‘é 3000 - - 5%
9 .
©
2 2500 - o
H - 0% X
] ] '] [ ] n N
& 2000 ol I |||| | I "If 5
-] >
w
2 1500 - 5%
)
S 1000
- -10%
500
0+ -15% jun-19 0,1%
NMOMmWmMmWMmmNN OO OOOONNMNNNGNOGOOOOWOOBDODOWO OO O .
IR U AR A R T U T A ATV, jul-19 0,2%
V= >SS Q>0 >S5 020 >SS Q020 >35S 0 >0 s > a9
SEETYESEETREEEETREEEETREEEETY ago-19 —
sep-19 0,$%
Var.% a.a. - Serie original Serie original = == == Serie tendencia-ciclo
(eje derecho) (eje izquierdo) (eje izquierdo)

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econdémica (CIE). Municipalidad de Rosario.
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Grafico 2. Facturacion real del sector Comercio en Rosario
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE). Municipalidad de Rosario.

Grafico 3. Facturacion real del sector Servicios privados en Rosario
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Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE). Municipalidad de Rosario.
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Gréafico 4. Facturacion real del sector Industria manufacturera en Rosario
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Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE). Municipalidad de Rosario.



