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ACTIVIDAD ECONOMICA por SECTORES en ROSARIO

Los servicios privados y el comercio lideran la incipiente recuperacion de la economia local*

Servicios privados

En marzo, la facturacion real del sector se contrae interanualmente -1,8%, valor que se sita por encima, en
términos absolutos, de la brecha correspondiente a febrero (-0,2%), pero por debajo de la registrada en
enero (-2,4%). Asi, el primer trimestre del afio concluye con un decrecimiento interanual acumulado de -
1,5%. Sin embargo, al considerarse el acumulado de los Ultimos 12 meses, la facturacién del sector crece
interanualmente 1,6% como consecuencia del desempefio positivo de los primeros diez meses de 2018.

La caida interanual de la facturacion real del sector acumulada en el primer trimestre del afio (-1,5%) no
llega a ser contrarrestada por el crecimiento de 11,3% en la rama “Intermediacion financiera y servicios de
seguros” para dicho periodo, aun siendo ésta la de mayor peso en el total facturado por el sector, con una
participacion de 33,7% en el primer trimestre de 2019. En contraste, las ramas ““Salud humana y servicios
sociales”, “Actividades administrativas y servicios de apoyo” e “Informaciéon y comunicaciones”, con
participaciones individuales que oscilan entre 10,0% y 14,0% aproximadamente, pero que en conjunto
representan mas de 35% de la facturacién total del sector, presentan caidas interanuales relativamente
similares en el acumulado trimestral: -10,4%, -8,0% y -9,7% respectivamente. El resto de las ramas’
muestra variaciones interanuales acumuladas de distinto signo y magnitud, pero su participacion en el total
facturado por el sector es inferior a 10,0%, por lo que su impacto en el decrecimiento del mismo es
relativamente menor.

A pesar de que es valido realizar comparaciones interanuales utilizando la facturacion del sector sin ajuste
estacional, las mismas son poco informativas en el andlisis coyuntural, dada la fuerte dependencia respecto
a los valores observados en el afio anterior. Una alternativa consiste en analizar las variaciones mensuales
de la serie de facturacion desestacionalizada, dado que la misma esté libre de efectos estacionales. Sin
embargo, esta opcién presenta el problema de que la serie aln contiene informacién sobre factores
irregulares que deberian aislarse, tales como variaciones bruscas del tipo de cambio, paros de actividad
imprevistos, etc., los cuales suelen ser frecuentes en la economia argentina. Por este motivo, deben
analizarse las variaciones mensuales del componente de tendencia-ciclo de la serie de facturacion, dado
gue el mismo estd exento de efectos estacionales y factores irregulares, permitiendo estudiar el
comportamiento de largo plazo. Asi, el mes de enero muestra un incremento mensual de la tendencia de
0,1%, el cual se intensifica levemente en febrero y marzo con variaciones positivas de 0,2% en ambos
meses, contrastando con las caidas mensuales registradas desde junio de 2018. Esto sugiere una incipiente
recuperacion de la actividad econémica del sector, de la cual es de esperarse que tenga un fuerte impacto
sobre la tendencia de la facturacion total local, dado el considerable peso de los Servicios privados en la
misma (37,3% en el primer trimestre de 2019).

! En este informe se analiza la evolucién reciente de la actividad econémica de los principales sectores locales (Servicios privados,
Comercio, Industria manufacturera y Construccion), utilizando datos de facturacién privada -que incluye tanto valor agregado como
consumo intermedio- declarada base DRel a valores constantes ajustados por estacionalidad. En particular, se hace énfasis en el
componente de tendencia-ciclo de la facturacion, el cual refleja el comportamiento subyacente y la direccion general de la serie,
capturando tanto el movimiento de largo plazo como el ciclo econémico, a partir de la eliminacion de efectos estacionales y factores
irregulares. Esto permite realizar comparaciones mensuales de la tendencia y hacer uso de lo ocurrido recientemente en los datos para
un analisis coyuntural, lo cual no es posible con la serie de facturacion original (no ajustada por estacionalidad) sin recurrir a
comparaciones interanuales, las cuales dependen fuertemente de los valores observados en el afio anterior y suelen ser poco Utiles
Eara un andlisis de coyuntura.

“Servicios de transporte y almacenamiento”; “Servicios de alojamiento y servicios de comida”; "Servicios artisticos, culturales,
deportivos y de esparcimiento”; “Servicios profesionales, cientificos y técnicos”; "Servicios de asociaciones y servicios personales”;
“Servicios inmobiliarios”; "Ensefianza”; "Otros servicios” (Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Suministro de
agua, cloacas, gestion de residuos, recuperacion de materiales y saneamiento publico; Servicios de organizaciones y 6rganos
extraterritoriales; y Servicios de hogares privados que contratan servicio doméstico).
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Tabla 1. Composicion de la facturacion del sector Servicios privados — Rosario

Primer trimestre de 2019

Var.% a.a. Participacion de cada
RAMAS DE SERVICIOS PRIVADOS Ene 2019 Feb 2019 Mar 2019 4 Acum. » Acum. ramal en el sector
| trimestre 2019 Ultimos 12 meses | trimestre 2019

Intermediacion financiera y servicios de seguros 5,#% 17,1% 11,14% 11,?3% 8,3% 33,7%
Salud humana y servicios sociales 8% % %ﬁi% Eltl% % 13,9%
Actividades administrativas y servicios de apoyo @% -56% % l})% 0,6% 12,2%
Informacién y comunicaciones EO% % Eﬁ% @% 18% 10,3%
Servicios de transporte y almacenamiento 8,?% % 3,5% 1,4% 5,2% 7,5%
Servicios de alojamiento y servicios de comida 4}% 9% -ﬂ)% 5% -618% 5,3%
Servicios artisticos, culturales, deportivos y de esparcimiento E.G% 2% E'G% |:'1% ES% 3,0%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos S,i% -3,6% -4]2% -111% 3,3% 2,8%
Servicios de asociaciones y servicios personales %% % |%3% % % 2,3%
Servicios inmobiliarios -58% -40% 7% @% 3% 1,4%
Ensefanza E.S% |::-7% \:.5% \::-4% E.Q% 0,3%
Otros servicios (*) 11,9% 6,0% 6,5% 8,5% 17,5% 7,3%

TOTAL SERVICIOS PRIVADOS 2% -0,2% -18% -1)5% 1,6% 100,0%

(*) Incluye Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Suministro de agua, cloacas, gestion de residuos, recuperacion de materiales y saneamiento publico; Servicios de organizaciones y drganos
extraterritoriales; y Servicios de hogares privados que contratan servicio doméstico

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econdémica. Municipalidad de Rosario.

Grafico 1. Facturacion del sector Servicios privados - Rosario

Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econémica. Municipalidad de Rosario.
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En marzo, se observa una disminucién interanual en el nivel de facturacion real del sector de -9,0%, siendo
esta caida mayor que la verificada en febrero (-3,8%) pero levemente menor a la registrada en enero (-
9,1%). En consecuencia, el primer trimestre de 2019 cierra con un decrecimiento interanual acumulado de -
7,5%. Esta contraccién en la actividad del sector se reduce a -5,1% si se considera el acumulado de los
Ultimos 12 meses, producto del buen desempefio en el periodo abril — julio del afio pasado.

Al analizarse las variaciones interanuales de facturacion real para el acumulado trimestral por ramas de
actividad, se observa que “Comercio al por menor” -rama con mayor peso en el total facturado por el sector,
con una participacion de 45,1% en el primer trimestre de 2019- decrece aproximadamente -7,0%. En
cambio, “Comercio al por mayor y en comisién”, rama que le sigue en importancia con una participacién
similar de 44,4%, muestra una caida de menor intensidad (-3,3%) para el mismo periodo. Por su parte,
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“Venta, mantenimiento y reparacién de vehiculos”, tercera y ultima rama en importancia con un peso de
10,6%, presenta una considerable disminucién interanual de -26,5% en el primer trimestre del afio.

Por otra parte, la tendencia-ciclo de la facturacion real del sector muestra variaciones mensuales positivas
en los meses de febrero y marzo (0,1% y 0,3% respectivamente), que contrastan con las caidas mensuales
observadas durante todo 2018 y enero de 2019. Esto sugiere, al igual que con los Servicios privados, una
incipiente recuperacion de la actividad del sector, con un potencial impacto sobre la tendencia de la
facturacion total en la ciudad, dada la importante participacion del Comercio en la misma (39,2% en el
primer trimestre de 2019).

Tabla 2. Composicion de la facturacion del sector Comercio — Rosario

Primer trimestre de 2019

Var.% a.a. Participacion de cada
RAMAS DE COMERCIO i Feb 2019 Mar 2019 4Acum. N Acum. rama en el sector
| trimestre 2019 Ultimos 12 meses | trimestre 2019
Comercio al por menor Eil% -31% % @% 556% 45,1%
Comercio al por mayor y en comision -41)% -0,6% -5§1% -33% 0,9% 44,4%
Venta, mantenimiento y reparacion de vehiculos 7% 2% 5% 4% 7% 10,6%
TOTAL COMERCIO I%l% -3.8% Ei% -51% 100,0%

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica. Municipalidad de Rosario.

Gréfico 2. Facturacion del sector Comercio - Rosario

Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-Ciclo
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica. Municipalidad de Rosario.

Industria manufacturera

En marzo, se observa una caida interanual en la facturacién real del sector de -17,2%, ampliandose la
brecha respecto de los meses anteriores. Consecuentemente, el primer trimestre de 2019 cierra con un
decrecimiento interanual acumulado de -14,8%. Sin embargo, si se considera el acumulado de los Ultimos
12 meses, la facturacion del sector muestra una caida interanual bastante menor (-4,4%), producto del
desempefio positivo en los primeros ocho meses de 2018.

La contraccion real de la facturacion total del sector para el primer trimestre del afio (-14,8%) se explica
fundamentalmente por la fuerte caida interanual de -22,3% en la rama “Metales, productos de metal y
maquinaria”, siendo ésta la de mayor peso en el total facturado por el sector, representando 35,8% en dicho
trimestre. En cambio, “Alimentos, bebida y tabaco”, rama que le sigue en importancia con una participacion
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de 23,9%, muestra un decrecimiento interanual de menor intensidad para el mismo periodo (-7,6%). Por su
parte, las ramas “Petrdleo, productos quimicos, caucho y plasticos” y “Fabricacién de componentes
electrénicos y equipo eléctrico”, con participaciones de 13,7% y 10,7% respectivamente, muestran caidas
interanuales de -9,6% y -2,2% en el primer trimestre de 2019. El resto de las ramas®, cuya participacién no
supera 10,0%, también muestran descensos interanuales de la facturacién real en el acumulado del primer
trimestre del afio.

En cuanto a la tendencia de la facturacion real del sector, los meses de enero, febrero y marzo muestran
caidas mensuales en la tendencia de -1,1%, -0,7% y -0,2% respectivamente, evidenciando una sensible
desaceleracién en las mismas. De seguir este comportamiento, es de esperarse que la caida en la actividad
de la Industria manufacturera toque un piso en los préximos meses.

Tabla 3. Composicion de la facturacion del sector Industria manufacturera — Rosario

Primer trimestre de 2019

Var.% a.a. Participacion de cada
RAMAS INDUSTRIALES S Feb 2019 SR AAcum. - Acum. rama en el sector
| trimestre 2019 Ultimos 12 meses | trimestre 2019

Metales, productos de metal y maquinaria j3% [:-37% I__—E3% \:.3% Z‘l{,i% 35,8%
Alimentos, bebidas y tabaco @% -52% % -{}% -49% 23,9%
Petréleo, productos quimicos, caucho y plasticos -i% -46% 7% B% -1)6% 13,7%
Fabricacion de componentes electronicos y equipo eléctrico El]% -51% 17,7% -2&% 1% 10,7%
Vehiculos y equipo de transporte |::.5% 8% 6% :.7% 1% 3,1%
Minerales no metalicos Ell% % 5% E'S% 4,4%
Textiles, confecciones y cuero E‘S% % 9% |__;'2% 2,6%
Papel e impresién Gh% 7,8% % 4% 2%
Madera y muebles [(583% 9% 4% I £ 1,7%
Reparacién y mantenimiento de equipos l:.s% 8, 2,*% -&% 0,7%
Otras actividades industriales (*) 37% -66% -651% @% 1,2%

TOTAL INDUSTRIA MANUFACTURERA E:G% 2% 2% E'S% 100,0%

(*) Incluye Fabricacidn de joyas, instrumentos de musica, articulos de deporte, juegos y juguetes; industrias manufactureras n.c.p.

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica. Municipalidad de Rosario.

Gréafico 3. Facturacion del sector Industria manufacturera - Rosario

Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econémica. Municipalidad de Rosario.

% “Vehiculos y equipo de transporte”; “Minerales no metalicos”; “Textiles, confecciones y cuero”; “Papel e impresién”; “Madera y

muebles”; “Reparacién y mantenimiento de equipos”; “Otras actividades industriales” (Fabricacién de joyas, instrumentos de musica,
articulos de deporte, juegos y juguetes; industrias manufactureras n.c.p.).
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Construccion

La facturacion real del sector se contrae interanualmente -18,4% en marzo, ensanchandose la brecha
respecto a los meses de enero y febrero. De esta forma, el primer trimestre del afio concluye con una caida
interanual acumulada de -14,0%. En contraste, al analizarse el balance de los ultimos 12 meses, la
reduccion de la actividad del sector es bastante menor (-4,1%), como resultado de las notables tasas
interanuales positivas verificadas en abril y mayo de 2018, las cuales fueron superiores a 20,0%.

La caida interanual acumulada trimestral de -14,0% para la facturacion real del sector, se debe
principalmente al desempefio negativo de las ramas “Construccién y terminacion de edificios y sus partes” y
“Construccion e instalaciones de obras de ingenieria civil”, las cuales representan en conjunto mas de 80%
de la facturacion total del sector y caen a tasas de -9,3% y -9,2% en el primer trimestre, respectivamente. El
resto de las ramas® muestra reducciones interanuales en el acumulado trimestral de distinta magnitud, pero
su participacion en el total facturado por el sector es menor a 10,0%.

Por otra parte, la tendencia de la facturacion real del sector muestra variaciones mensuales negativas en el

primer trimestre del afo (-1,1% -1,0% y -0,8% respectivamente), aunque advirtiéndose una ligera
desaceleracién en las mismas.

Tabla 4. Composicion de la facturacion del sector Construccion — Rosario

Primer trimestre de 2019

Var.% a.a. Participacion de cada
RAMAS DE CONSTRUCCION
Ene 2019 Feb 2019 Mar 2019 AAcum. - Acum. ram:f en el sector
| trimestre 2019 Ultimos 12 meses | trimestre 2019

Construccion y terminacion de edificios y sus partes -4E1% -ﬂ9% -13,4% -§h% 0,4% 58,4%
Construccion e instalaciones de obras de ingenieria civil -137% 3,&% 3% -5!2% -6]1% 26,3%
Construccion, reforma y reparacion de obras de infraestructura 1% 2% % [.5% % 4,7%
para el transporte ‘
Construccion de proyectos de servicios publicos -0,?1% 6% 4% ES% -0,3% 4,6%
AIqueT de equ'lp'o de construsc|f)n o demolicion dOt?,do de % 0% 0% % 6.9% 5,0%
operarios y actividades especializadas de construccion n.c.p.
Demolicién, movimiento y preparacion de terrenos para obras |:'9% 8% 236% 4% 4% 0,9%

TOTAL CONSTRUCCION -El% -9,8% 4% [l()% -41% 100,0%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica. Municipalidad de Rosario.
Grafico 4. Facturacion del sector Construccién - Rosario

Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econémica. Municipalidad de Rosario.

* “Construccion, reforma y reparacion de obras de infraestructura para el transporte”; “Construccion de proyectos de servicios publicos”;
“Alquiler de equipo de construccién o demolicién dotado de operarios y actividades especializadas de construccién n.c.p.”; “Demolicion,
movimiento y preparacién de terrenos para obras”.



