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ACTIVIDAD ECONOMICA en ROSARIO!

La actividad econdmica local acompafia la marcha de la cuarentena, aunque con matices
sectoriales

En junio de 2020, segun datos del Centro de Informacién Econémica (CIE — Municipalidad de Rosario), la
facturacién privada local se redujo interanualmente -1,8% en términos reales, mostrando una
significativa mejoria con respecto a los meses anteriores que, producto de la declaracion y extension de la
cuarentena obligatoria, registraron caidas interanuales de -20,1% en mayo, -30,7% en abril y -20,7% en
marzo. Por ende, la contraccién de la actividad privada de la Ciudad acumulada en los meses totalmente
afectados por la cuarentena (segundo trimestre) asciende a -17,6%. Sin embargo, debido a que en el primer
bimestre del afio la contraccién de la economia fue menor, el primer semestre de 2020 presenta una caida
acumulada de -14,6% en valores reales respecto al mismo periodo del afio anterior.

Un analisis mas preciso de la evolucion reciente de la actividad econémica requiere analizar el
comportamiento mes a mes de la misma, en forma que no esté afectada por cambios propios de cada mes.
Ajustando la facturacién privada local por estacionalidad, se evidencia un crecimiento mensual de 11,3% en
junio, que, si bien es un registro notable, contrasta con el registrado en mayo (21,6%), probablemente porque
en mayo la comparacion relativa al mes anterior implica comparar respecto de un mes dénde la cuarentena
era mucho mas estricta.

El componente tendencia-ciclo de la serie de facturacién privada local filtra la informacion de shocks o ruidos
gue puedan presentarse en cualquier mes, como por ejemplo al cierre y apertura de actividades asociados al
desarrollo de la pandemia y la cuarentena en la regién, por lo que también se analiza éste para obtener una
mejor apreciacion de la evolucion reciente de la economia local. Dicho componente registra en el mes de
junio un magro crecimiento de 0,3% con respecto al mes anterior siendo sin embargo, el primer registro
positivo de los UGltimos doce meses.

Comparando las cifras locales del CIE con las nacionales del Estimador Mensual de Actividad Econémica
(EMAE — INDEC)?, se observa que la contraccion interanual de la actividad local en junio (-1,8%) contrasta
significativamente con la registrada a nivel nacional (-12,3%) lo que se explicaria por la evolucion dispar de
la cuarentena en el pais, fundamentalmente en el AMBA y la provincia de Buenos Aires donde las restricciones
continuaban siendo mas estrictas. Sin embargo, la evolucion mensual de la actividad econémica local y del
agregado nacional presentan una mayor similitud, con tasas de crecimiento de 11,3% a nivel local y 7,4% a
nivel nacional. Debe mencionarse que ambos indicadores no resultan estrictamente comparables ya que se
elaboran con distintas metodologias, destacandose como principal diferencia el hecho de que la medicién a
nivel nacional considera la actividad privada y publica mientras que a nivel local sélo se considera la privada.

! En este informe se analiza la evolucién reciente de la actividad econdémica local, utilizando datos de facturacion privada -que incluye
tanto valor agregado como consumo intermedio- declarada base DRel a valores constantes ajustados por estacionalidad. Los datos
utilizados, definitivos al mes de junio de 2020, son provistos por el Centro de Informacién Econémica (CIE — Municipalidad de Rosario)
en base a las declaraciones juradas presentadas por los contribuyentes con excepcién de quienes pertenecen al Régimen Simplificado
por no estar obligados a presentar esta informacion. En este informe, se hace énfasis en el componente de tendencia-ciclo de la
facturacion, el cual refleja el comportamiento subyacente y la direccion general de la serie, capturando tanto el movimiento de largo plazo
como el ciclo econémico, a partir de la eliminacién de efectos estacionales y factores irregulares. Esto permite realizar comparaciones
mensuales de la tendencia y hacer uso de lo ocurrido recientemente en los datos para un andlisis coyuntural, lo cual no es posible con
la serie de facturacién original (no ajustada por estacionalidad) sin recurrir a comparaciones interanuales, las cuales dependen
fuertemente de los valores observados en el afio anterior y suelen ser poco utiles para un analisis de coyuntura.

2 para mas informacion consultar:

informe metodologico: https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_emae ago 16.pdf

informe correspondiente al mes de junio de 2020: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 08 205E4DBC541B.pdf.
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Grafico 1. Facturacion real privada en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Enero 2015 — junio 2020
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Andlisis por sectores?®

Al analizar la facturacién local por sectores econémicos se destaca que, si bien todos mejoran su performance
en el mes de junio con respecto a los meses anteriores, se registran diferencias en cuanto al alcance de la
recuperacion lo cual probablemente responda al impacto heterogéneo de la cuarentena en cada uno de los
sectores. Asi, se registran variaciones interanuales positivas en los sectores Comercio e Industria
manufacturera durante el mes de junio de 2020, -representando ambos sectores en conjunto 62% de la
facturacion privada rosarina- destacandose el desempefio de las ramas comercio mayorista; metalurgia y
produccion de alimentos, bebidas y tabaco. Por el contrario, los sectores Servicios privados y Construccion
siguen presentando contracciones interanuales significativas en el mismo periodo, siendo las actividades mas
afectadas las referidas a cultura, alojamiento, gastronomia y construccion de obras de ingenieria civil.

Desglosando el andlisis por sectores, se destaca que el sector Comercio, que explica 42,6% de la facturacion
privada del primer semestre de 2020, tuvo un crecimiento interanual de 8,3% en junio, registrando un cambio
de direccidn respecto de los meses previos (-12,3% en mayo, -26,2% en abril y -19,1% en marzo). Asimismo,
se registra una desaceleracion en las caidas mensuales de la tendencia-ciclo del sector, siendo estas iguales
a -0,2% en junio y -0,7% en mayo.

El comportamiento positivo del Ultimo periodo analizado responde, principalmente, al desempefio del rubro
“Comercio al por mayor y en comision” que registré un crecimiento interanual de 17,5% en junio y representa
aproximadamente la mitad de la facturacién del sector, reforzado por el incremento de 17,8% registrado en el
rubro “Venta, mantenimiento y reparacion de vehiculos”. Asi, el desempefio positivo de estos rubros en su
conjunto compenso la disminucion de -2,6% registrada en el comercio minorista. Cabe destacar que la
divergencia en el desempefio de la facturacion entre el comercio mayorista y el minorista que se observa en
junio resulta comun para todo el segundo trimestre del afio.

3 En este informe no se considera el sector de “Actividades primarias” por no tener una participacion significativa en la facturacion
privada real de la Ciudad (siendo 0,6% en el primer semestre de 2020).
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Grafico 2. Facturacion real del sector Comercio en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Enero 2015 — junio 2020
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).
Tabla 1. Composicion de la Facturacién real del sector Comercio en Rosario
Participacipacion en Var. % a.a.
Ramas de Comercio el total de la rama un-20 Acum. Acum.
1 2020 ) 1172020 | Sem 2020
Comercio al por menor 43,7% —ﬂG% :i -16,7% -11,6%
Comercio al por mayor y en comision 47,0% 17,5% [‘ -1,8% -6,0%
Venta, mantenimiento y reparacion de vehiculos 9,4% 17:8% :!L,l% -14,5%
Total Comercio 100,0% 8,8% [ B -99% -9,4%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

El sector Servicios privados, segundo en importancia dentro de la facturacion privada real de la Ciudad con
una participacion de 35,5 registré una contraccion interanual de -18,0% en junio, algo inferior a la evidenciada
en los meses de mayo (-24,2%) y abril (-23,9%) del corriente afio. Asimismo, también se produce una
desaceleracion en la caida de la facturacion del sector registrada por el componente de tendencia-ciclo que
evidencia una contraccion mensual de -1,4% en junio y -1,8% en el mes de mayo.

Considerando el desempefio de las actividades que conforman este sector se destaca que once de las doce
ramas del mismo presentan contracciones interanuales negativas en el mes de junio, donde la excepcion se
da en la rama de servicios inmobiliarios, que crece interanualmente 10,5%, probablemente debido a la
concrecién de contratos que no pudieron realizarse durante los primeros meses de la cuarentena, y a la
reactivacion de la actividad inmobiliaria y las mudanzas, permitidas en el AGR desde principios del mes de
mayo de 20204. Los rubros “Intermediacion financiera y servicios de seguros”, “Salud humana y servicios
sociales” y “Actividades administrativas y servicios de apoyo”, que tienen un peso considerable en el sector
al explicar seis de cada diez pesos, registran caidas interanuales de -7,6%, -17,7% y -17,0% respectivamente
en el mes de junio. Por otro lado, las ramas mas afectadas por la pandemia, que tienen un peso reducido en
el sector, son las que presentan las mayor contracciones interanuales en junio, destacandose entre ellas:
“Servicios artisticos, culturales, deportivos y de esparcimiento” y “Servicios de alojamiento y servicios de
comida” con disminuciones de -96,0% y -70,1% respectivamente. En consecuencia, aunque las ramas de

4 Para mas informacién ver Decreto provincial N° 387, disponible en https://www.santafe.gob.ar/ms/covid19/wp-
content/uploads/sites/36/2020/05/D0038720.pdf.



https://www.santafe.gob.ar/ms/covid19/wp-content/uploads/sites/36/2020/05/D0038720.pdf
https://www.santafe.gob.ar/ms/covid19/wp-content/uploads/sites/36/2020/05/D0038720.pdf
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mayor peso se contraen en conjunto -7,6%, la totalidad del sector duplica practicamente dicha caida debido
a la influencia del resto de las ramas.

Gréfico 3. Facturacion real del sector Servicios privados en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Enero 2015 — junio 2020
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla 2. Composicién de la Facturacion real del sector Servicios privados en Rosario

Participacipacion en Var. % a.a.
Ramas de Servicios privados el total de la rama jun-20 Acum. Acum.
1 re 2020 11 72020 | Sem 2020

Intermediacion financiera y servicios de seguros 35,5% |] -14,4% |] -11,0%
Salud humana y servicios sociales 14,7% [I -21,9% |] -13,1%
Actividades administrativas y servicios de apoyo 12,4% -17,8% -14,8%
Informacién y comunicaciones 10,9% 0,2% -4,8%
Servicios de transporte y almacenamiento 8,0% -13,0% -13,2%
Servicios de alojamiento y servicios de comida 3,5% -75,9% -46,0%
Servicios artisticos, culturales, deportivos y de esparcimiento 1,4% -97,8% -61,1%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 2,7% -28,1% |] -21,1%
Servicios de asociaciones y servicios personales 2,0% -25,9% |] -23,4%
Servicios inmobiliarios 1,4% -27,4% ¥ -21,2%
Ensefianza 0,3% -25,4% |] -21,4%
Otros servicios (*) 7,1% -22,6% : -16,5%

Total Servicios privados 100,0% -22,1% -15,9%

(*): Incluye Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Suministro de agua, cloacas, gestion de residuos, recuperacion
de materiales y saneamiento publico; Servicios de organizaciones y 6rganos.
Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econdémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

La Industria manufacturera, tercer sector en importancia en la actividad local, con una participacién de 19,1%
en la facturacion real del primer semestre, registra un crecimiento interanual de 15,0% en junio después de
veintiin meses de caidas interanuales ininterrumpidas que se profundizan en los meses de marzo (-27,1%),
abril (-42,1%) y mayo (-18,9%). Por su parte, el componente tendencia-ciclo evidencia el primer crecimiento
mensual en el mes de mayo (0,4%), valor que se incrementa en junio (1,2%).

Dentro del sector, se observa que las actividades con mayor peso como “Metales, productos de metal y
magquinaria”, “Alimentos, bebidas y tabaco” y “Petréleo, productos quimicos, caucho y plasticos”, son las que
explican el desempefio del sector en el mes de junio, con tasas de crecimiento interanual de 24,9%, 16,5% y

10,6% respectivamente. En particular, debe destacarse que el crecimiento antes mencionado de la rama
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referente a la metalurgia contrasta significativamente con los valores registrados en el mes de mayo (-21,1%)
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)

y abril (-59,1%). Con un desempefio negativo dentro de este sector en junio se destacan las ramas que
incluyen la reparacion de equipos y la fabricacion de joyas y juguetes, si bien tienen un peso menor al
representar aproximadamente 2,0% de la facturacion real del sector.

Grafico 4. Facturacion real del sector Industria manufacturera en Rosario

Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Enero 2015 — junio 2020
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econdémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla 3. Composicion de la Facturacién real del sector Industria manufacturera en Rosario

Participacipacion en Var. % a.a.
Ramas de Industria manufacturera el total de la rama jun-20 Acum. Acum.
| Semestre 2020 1172020 | Sem 2020

Metales, productos de metal y maquinaria 34,0% 24,9?6 EilQ,Q% EiZl,O%
Alimentos, bebidas y tabaco 29,3% 16,5% i 2,5% 1 41%
Petrdleo, productos quimicos, caucho y plasticos 13,4% 10,6;% [l -4,1% [I—10,9%
Fabricacion de componentes electrénicos y equipo eléctrico 9,6% 6,2% |:.»31,6% l:.—22,6%
Vehiculos y equipo de transporte 2,6% —1,1'%: |:-»41,2% |:.—31,8°o
Minerales no metalicos 3,3% 1,8‘1:6 |:.»33,6% |:-32,5%
Textiles, confecciones y cuero 2,3% »S,E%: ‘:-»42,6% |:.—29,1%
Papel e impresion 2,1% -2,9% [ 24,2% [ 18,3%
Madera y muebles 1,7% 30,6% [ 18,9% [ 17,1%
Reparacién y mantenimiento de equipos 0,6% [3% [:.-30,8% E.-24,4%
Otras actividades industriales (**) 1,1% % | Es13% [ 282%

Total Industria manufacturera 100,0% 15,_0% 16,2% ‘j—14,9%

(**): Incluye Fabricacion de joyas, instrumentos de musica, articulos de deporte, juegos y juguetes; industrias manufactureras n.c.p.
Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Finalmente, el sector Construccién, con una participacién de 2,3% en la facturacion privada real de Rosario,
evidencia contracciones interanuales ininterrumpidas desde el mes de agosto de 2018 que se intensifican
desde fines de 2019, presentado en el mes de junio una caida interanual de -45,3% que contrasta con la
registrada en el mes de mayo (-70,2%) y abril (-74,1%). Esto se produce en el contexto de la flexibilizacion de
la actividad en Rosario, habilitindose las obras privadas con hasta cinco trabajadores desde principios de
mayo Yy luego, con la extensién a diez trabajadores desde fines de este mismo mes®. Por otro lado, debe

5 Para més informacion ver Decreto provincial N° 456. Disponibles en
https://www.santafe.gob.ar/noticias/recursos/documentos/2020/05/2020-05-29NID_2676430_2.pdf.



https://www.santafe.gob.ar/noticias/recursos/documentos/2020/05/2020-05-29NID_267643O_2.pdf
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destacarse que el componente tendencia-ciclo registra una desaceleracion mensual de su caida en junio (-
2,3%) siendo de aproximadamente la mitad del valor de mayo (-5,2%).

Ahora bien, al analizar el comportamiento de las del sector se destaca que si bien todas ellas registran
contracciones interanuales en el mes de junio, las mas afectadas son “Construccion y terminacién de edificios
y sus partes” y “Construccion e instalaciones de obras de ingenieria civil” que explican en conjunto 86,1% de
la facturacion real del sector del primer semestre y presentan contracciones interanuales de -42,4% y -54,5%
en junio, mostrando una desaceleracion considerable con respecto a las contracciones interanuales
registradas en los meses de mayo y abril (de aproximadamente -70,0%).

Grafico 5. Facturacion real del sector Construccién en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Enero 2015 — junio 2020
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla 4. Composicion de la Facturacién real del sector Construccidon en Rosario

Participacipacion en Var. % a.a.
Ramas de Construccion el total de la rama jun-20 Acum. Acum.
| Semestre 2020 11 72020 | Sem 2020

Construccién y terminacion de edificios y sus partes 62,5% Ei4% Ei -62,7% Ei -51,7%
Construccidn e instalaciones de obras de ingenieria civil 23,7% E.B% |:. -67,7% l:. -59,4%
Construccion, reforma y reparacion de obras de infraestructura para el transporte 2,0% -146% -71,6% -79,2%
Construccidn de proyectos de servicios publicos 5,4% 0% -32,4% -39,0%
Alquiler de equipo de construccién o demolicion dotado de operarios y
actividades especializadas de construccion n.c.p. 4,9% 2% -69,6% -59,3%
Demolicién, movimiento y preparacion de terrenos para obras 1,5% 5% -62,0% -31,5%

Total Construccion 100,0% 3% -63,7% -54,6%

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).



