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ACTIVIDAD ECONOMICA en ROSARIO!

La caida de la facturacion privada local en 2020 resulté algo menor a la registrada a nivel
nacional

En el altimo mes de 2020, la facturacion privada local (CIE — Municipalidad de Rosario) registré un leve
crecimiento interanual de 0,4%, siendo este el primer resultado positivo desde octubre de 2019 y el segundo
desde agosto de 2018. En el dltimo bimestre del afio, la actividad econémica mejoré respecto al bimestre
anterior. Mientras que en septiembre y octubre esta se contrajo 6,4% y 8,3%, respectivamente, en noviembre
recorté la caida a 1,2%, dando en diciembre un registro ligeramente positivo. Con estos resultados, en el
periodo enero-diciembre de 2020 se registré6 una caida interanual de 9,5%, valor que resulta
consistente con las proyecciones realizadas en nuestros informes anteriores?. Las cifras de actividad a
nivel nacional, medidas a través del Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE -INDEC)3,
evidenciaron en diciembre una caida interanual de 2,2% que contrasta con la leve variacion positiva de
Rosario, y una contraccion acumulada a dicho mes de 10,0%?*, la cual se ubica por encima de la local.

La serie desestacionalizada muestra en diciembre una contraccién de la facturacién privada local de 1,0%
con respecto al mes de noviembre, registrandose una caida tras dos variaciones mensuales positivas en
octubre y noviembre (2,4% y 2,3%, respectivamente). Con estos valores, el efecto arrastre estadistico para
el afio en curso se ubicaria aproximadamente en 6,6%. Es decir, aunque la economia local en 2021 se
mantuviera al mismo nivel que en diciembre de 2020, en los nimeros se observaria una variacién positiva por
el mayor nivel alcanzado en diciembre pasado.

Para observar los movimientos de la facturacion en un horizonte temporal mas amplio, se presenta la
tendencia-ciclo, componente de la serie no influenciado por el efecto propio de cada periodo ni por aquellos
asociados a los cambios en la administraciéon de la cuarentena. Como puede observarse en el Grafico N° 1,
dicha serie registra en diciembre su séptimo crecimiento mensual positivo (1,9%) luego de presentar un
piso en el mes de mayo, coincidente con el minimo valor de la serie desde 2011. Al considerar la evolucion
reciente de la tendencia-ciclo se observa que desde marzo de 2018 (punto méaximo de la serie desde
comienzos de 2011) ésta presenta dos escalones marcados. Registra una caida visible de 8,6% entre marzo
y diciembre de 2018 y posteriormente sufre otra caida (-20,1%) entre diciembre de 2018 y mayo de 2020. Con
posterioridad, entre mayo y diciembre de 2020, la tendencia recupera 11,5%. El nivel de la actividad local en
2021 se situaria por encima del registrado en 20205, aunque, probablemente, ubicandose en uno inferior al
promedio de 2019.

! En este informe se analiza la evolucion reciente de la actividad econémica local, utilizando datos de facturacion privada -que incluye
tanto valor agregado como consumo intermedio- declarada base DRel a valores constantes ajustados por estacionalidad. Los datos
utilizados, definitivos al mes de noviembre de 2020, son provistos por el Centro de Informacién Econdmica (CIE — Municipalidad de
Rosario) en base a las declaraciones juradas presentadas por los contribuyentes con excepcion de quienes pertenecen al Régimen
Simplificado por no estar obligados a presentar esta informacion. En este informe se hace énfasis en el componente de tendencia-ciclo
de la facturacion, el cual refleja el comportamiento subyacente y la direccién general de la serie, capturando tanto el movimiento de largo
plazo como el ciclo econémico, a partir de la eliminacion de efectos estacionales y factores irregulares. Esto permite realizar
comparaciones mensuales de la tendencia y hacer uso de lo ocurrido recientemente en los datos para un analisis coyuntural, lo cual no
es posible con la serie de facturacion original (no ajustada por estacionalidad) sin recurrir a comparaciones interanuales, las cuales
dependen fuertemente de los valores observados en el afio anterior y suelen ser poco (tiles para un analisis de coyuntura.

2 Para mas informacién ver: http://fundacionbmr.org.ar/wp-content/uploads/2020/12/Informe-de-prensa_ ACTIVIDAD-
ECON%C3%93MICA-en-ROSARIO-septiembre-de-2020.pdf

8 Para més informacion ver: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 11 20B42393B2B6.pdf.

4 La facturacién privada de la Ciudad es un proxy de la actividad privada local al reflejar el Valor Bruto de Produccién (VBP) local y no el
Valor Agregado (VA). Por su parte, el EMAE mide el VA a nivel nacional tanto para el sector privado como el publico, anticipando las
tasas de variacion del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

5 Las estimaciones locales e internacionales prevén un crecimiento de la economia argentina en torno a 5,0% en 2021. Aunque esta cifra
se replique a nivel local, evidentemente resulta insuficiente para recuperar el nivel de actividad que la economia de Rosario tenia antes
de la pandemia, para lo cual se requeriria un crecimiento de estas magnitudes por tres afios consecutivos. Para mas informacion ver:
http://fundacionbmr.org.ar/wp-content/uploads/2020/12/Informe-de-prensa_ACTIVIDAD-ECON%C3%93MICA-en-ROSARIO-
septiembre-de-2020.pdf
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Grafico 1. Facturacion real privada en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Diciembre 2016 — Diciembre 2020
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Andlisis por sectores

Al analizar la facturacion local por sectores econémicos® (Tabla N° 1) se destaca que, si bien la totalidad de
los sectores mejora relativamente su performance en diciembre con respecto a los meses anteriores,
se observan diferencias en la recuperacion entre estos. En este sentido, Comercio e Industria -que
representan en conjunto 64,9% de la facturacién privada rosarina- muestran una variacion interanual positiva
(7,3% y 22,2%, respectivamente) que resulta superior a la del bimestre previo. Construccion y Servicios
privados -con una representacion conjunta de 34,6% en la actividad local- presentan notorias contracciones

interanuales en el mismo periodo (-24,4% y -16,8%, respectivamente) aunque inferiores a los meses
anteriores.

Tabla 1. Evolucion de la Facturacion real privada del Total de sectores en Rosario

. . i i6 laVar. % a.a.
Participacion del Var. % a.a. Contrlbucu(;:nen a) af-“o aa
Total Sectores sector p-p.
Ene - Dic 2020 dic-20 T (I
Ene - Dic 2020 Ene - Dic 2020
Industria manufacturera 21,2% 22,?% —0,'5% —d,l
Construccion 2,3% a%  [ERav 9
Comercio 43,7% 7,3% -2]}3% ,2
Servicios privados 32,3% 8% E!O% 4
TOTAL SECTORES 100,0% 0,4% -@Ii% %

Fuente: elaboraciéon propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario

5 En este informe no se analiza el sector de “Actividades primarias” por no tener una participacion significativa en la facturacién privada
real de la Ciudad (siendo 0,6% en el periodo Enero-Noviembre de 2020).



Serie de informes a la prensa @ Fundacmn ,

1LINY
i

Comercio, que explica 43,7% de la facturacién privada de 2020 y creci6 7,3% interanual en el tltimo mes del
afo, se contrajo 2,9% para todo el periodo enero-diciembre 2020. Por otra parte, si bien la serie tendencia-
ciclo muestra un crecimiento durante 2020, a diciembre se encuentra todavia 7,2% por debajo del maximo
registrado en junio de 2013 y la evolucién de esta se desacelera y ameseta hacia finales de afio.

Gréfico 2. Facturacién real del sector Comercio en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo

Diciembre 2016 — Diciembre 2020
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

La facturacion del sector Servicios privados, segunda en importancia dentro de la facturacion privada de la
Ciudad, disminuy6 18,0% en el periodo enero-diciembre de 2020 con respecto al afio anterior. Por otra parte,
si bien el nivel medio de la tendencia-ciclo actual es similar al promedio registrado en 2015, todavia se
encuentra 20,8% por debajo del maximo observado en mayo de 2018.
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Grafico 3. Facturacion real del sector Servicios Privados en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo

Diciembre 2016 — Diciembre 2020
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

La Industria manufacturera, que es el tercer sector en términos de participaciéon en la economia local y que
crecié 22,2% interanual en diciembre, registré en términos acumulados una leve caida de 0,5% en el periodo
enero-diciembre de 2020, siendo este el sector que presenta la menor caida interanual. En cuanto a la

tendencia-ciclo, se observa que el nivel de la serie es similar al registrado a principios de 2018, aunque 12,8%
por debajo del maximo observado en junio de 2011.
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Grafico 4. Facturacion real del sector Industria Manufacturera en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo

Diciembre 2016 — Diciembre 2020

- 35%
0 1000 - - 25%
% . Serie tendencia-ciclo
Z 800 - F 15% ) Var.%
S Periodo I
S 5% mensua
o 3
o 600 = Em @
ks T
o G
3 400 - - -15% >
4
S - -25%
z 2097 a0 jun-20 2,1%
° jul-20 1,6%
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _45% ago-zo 1,]:.%
ONNMNNMNNNN®ODO®B®ODODDNNDHINDHNOOO OO OO sep-20 0,8%
TS T S e alar e el oct-20 0,5%
$85538S85538S85538S85538¢ nov20 | 03%
dic-20 0,0%
Var.% a.a. - Serie original == Serie original = = = Serie tendencia-ciclo
(eje derecho) (eje izquierdo) (eje izquierdo)

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Por ultimo, Construcciéon -con una participacién de 2,3% en la facturacién de Rosario- evidencia una
disminucién de 47,3% en su facturacién para enero-diciembre de 2020 con respecto a igual periodo del afio
anterior. Por su parte, el componente tendencia-ciclo acumula seis meses de crecimiento mensual al registrar
en diciembre una variacion de 4,0%, cifra similar a la registrada en el mes anterior. Aun asi, la serie se
encuentra 51,4% por debajo del maximo observado en febrero 2018.
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Gréfico 5. Facturacién real del sector Construccién en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Diciembre 2016 — Diciembre 2020
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Del analisis realizado se evidencia que la facturacién privada local se contrajo 9,5% en 2020, cifra que resulta
inferior a la registrada a nivel nacional. Por otro lado, debido al efecto de arrastre estadistico la economia local
podria crecer 6,6% el corriente afio, aunque se mantuviera al mismo nivel que en diciembre de 2020. En los
ultimos meses del afo, el componente tendencia-ciclo de la economia de Rosario contintio recuperandose a
un ritmo moderado, pero con marcadas diferencias entre sectores: Comercio e Industria evidencian una mejor
performance que Servicios Privadas y Construccién. Sin embargo, si bien la tendencia de Comercio e Industria
se encuentra por encima del promedio de 2019 y los otros dos sectores no recuperaron el nivel pre pandemia,
la tendencia de la actividad de la construccion es la que muestra un mayor impulso con tasas de crecimiento
constantes, mientras que Servicios privados parece haber detenido la caida.



