Serie de informes a la prensa @ Fundacion

ACTIVIDAD ECONOMICA POR SECTORES en ROSARIO!

¢, Se desinfla la recuperacién de la actividad econdmica local o solo se trata de un “efecto
cuarentena”?

La facturaciéon privada local continda recuperandose (CIE — Municipalidad de Rosario) al expandirse
interanualmente 50,7% en términos reales en abril y 22,6% en el primer cuatrimestre del afio. Al igual que
en marzo, el aumento observado en abril se explica, en gran parte, por la fuerte contraccién de la actividad
economica habida en igual mes de 2020 con la etapa mas restrictiva de la cuarentena. A partir de mayo es
probable que los niveles de variacién interanual de la actividad econémica no exhiban este nivel de aumentos.
Por un parte, se dejaran atras los peores meses de actividad econdémica del afio pasado, mejorando la base de
comparacion y, por otra, en los meses siguientes de mayo y junio la facturacién privada local probablemente se
vea afectada por las limitaciones de circulacién ante la segunda ola de contagios de COVID-19. De acuerdo a
nuestro Ultimo analisis? basado en datos de movilidad de las personas provistos por Google, la circulacién
de estas registr6 una notoria reduccion tras el endurecimiento de la cuarentena a fines de mayo,
anticipando una menor actividad econdémica.

Comparativamente, la actividad econdmica a nivel nacional -medida a través del Estimador Mensual de
Actividad Econémica (EMAE —INDEC)3- registra en abril una variacion interanual de 28,3% a.ay de 8,2% a.a.
en el primer cuatrimestre, siendo estas cifras visiblemente menores que las observadas a nivel local®.

Ajustada por estacionalidad, la facturacion privada local muestra en abril una disminucién mensual de
2,0%, siendo este el primer resultado negativo desde diciembre pasado y el cual podria ser relacionado
con un posible “efecto cuarentena”® por las nuevas restricciones impuestas en el marco de la segunda ola de
contagios por COVID-19.

Observando los movimientos de la facturaciéon en un horizonte temporal mas amplio, se presenta la tendencia-
ciclo junto al resto del comportamiento de la serie en el Grafico N° 1. Este componente de la serie muestra que
en abril la actividad econémica continlia recuperandose con un crecimiento de 1,2% respecto al mes
anterior, pero desacelerdndose a partir de febrero pasado.

1 En este informe se analiza la evolucidn reciente de la actividad econémica local, utilizando datos de facturacion privada -que incluye tanto
valor agregado como consumo intermedio- declarada base DRel a valores constantes ajustados por estacionalidad. Los datos utilizados, al
mes de abril de 2020, son provistos por el Centro de Informacién Econémica (CIE — Municipalidad de Rosario) en base a las declaraciones
juradas presentadas por los contribuyentes con excepcion de quienes pertenecen al Régimen Simplificado por no estar obligados a presentar
esta informacion. En este informe se hace énfasis en el componente de tendencia-ciclo de la facturacion, el cual refleja el comportamiento
subyacente y la direccion general de la serie, capturando tanto el movimiento de largo plazo como el ciclo econémico, a partir de la eliminacion
de efectos estacionales y factores irregulares. Esto permite realizar comparaciones mensuales de la tendencia y hacer uso de lo ocurrido
recientemente en los datos para un analisis coyuntural, lo cual no es posible con la serie de facturacion original (no ajustada por estacionalidad)
sin recurrir a comparaciones interanuales, las cuales dependen fuertemente de los valores observados en el afio anterior y suelen ser poco
Gtiles para un analisis de coyuntura.

2 para mas informacion, consultar: http://fundacionbmr.org.ar/wp-content/uploads/2021/06/Informe-de-prensa_-Econom%C3%ADa-y-
Movilidad La-movilidad-de-la-poblaci%C3%B3n-en-Rosario-se-contrajo-con-el-endurecimiento-de-las-restricciones-a-fines-de-mayo-Junio-
2021.pdf

3 Para més informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 06 21672CEC2380.pdf

4 La facturacion privada de la Ciudad un proxy de la actividad privada local al reflejar el Valor Bruto de Produccion (VBP) local y no el Valor
Agregado (VA). Por su parte, el EMAE mide el VA a nivel nacional tanto para el sector privado como el publico, anticipando las tasas de
variacion del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

5 Con el objetivo de cuantificar con mayor precision los efectos economicos de la cuarentena en los diferentes sectores locales, se estima la
tasa de crecimiento mensual del componente irregular de cada serie de facturacién sectorial (efecto cuarentena). Esta variable captura
fundamentalmente los movimientos irregulares inmediatos y directos de la actividad econdémica. Estos movimientos resultan aptos para
aproximar las variaciones mensuales en la actividad debidos a cambios en la administracion del confinamiento. No obstante, debe tenerse en
cuenta que estas estimaciones no contemplan los efectos indirectos de la cuarentena sobre la actividad econémica que probablemente se
manifiesten en el mediano y largo plazo, tales como la reconfiguracién de las relaciones productivas entre los distintos sectores y cambios en
la escala de éstos. Para mas informacion, consultar: http://fundacionbmr.org.ar/wp-content/uploads/2020/12/Informe-de-prensa ACTIVIDAD-
ECON%C3%93MICA-POR-SECTORES-en-ROSARIO-septiembre-de-2020.pdf
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Grafico 1. Facturacion real privada de Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Abril 2017 — Abril 2021
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Andlisis por sectores

Por sectores econdmicos® (Tabla 1), la facturacion muestra una recuperacion interanual generalizada. No
obstante, Comercio e Industria recuperan sus niveles previos a la pandemia e incluso los superan,
mientras que Servicios y Construccién aun contintan por debajo.

Tabla 1. Contribucién de los sectores econémicos en la Facturacion real privada de Rosario

" . Incidencia - Contribucién en la Var.
Participacion del Var. % a.a. % a.a. (en )
Total Sectores sector b a.a.(enp.p.
Ene - Abr 2021 abr-21 Ene - Abr 2021 abr-21 Ene - Abr 2021
Comercio 42,8% 53,(% 27,8% 23,0 11,4
Servicios privados 30,8% 16,1% -0,2% 6i1 -0,1
Industria manufacturera 23,6% 114,3% 59,2% 19,2 10,7
Construccién 2,4% 121,7% 20,9% 2il 0i5
Total Sectores 100,0% 50,7% 22,6% 50,7% 22,6%

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

8 En este informe no se analiza el sector de “Actividades primarias” por no tener una participacion significativa en la facturacion privada real
de la Ciudad (siendo 0,6% en el periodo enero-abril de 2021).
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Comercio crece 53,7% interanual en el cuarto mes del afio, siendo este el sexto resultado positivo consecutivo.
Esta variacion se explica, en gran medida, por las ramas de “Comercio al por menor” y “Comercio al por mayor y
en comision” las que contribuyen en 24,6 p.p. y 17,8 p.p., respectivamente, al crecimiento del sector. En niveles,
el sector recuperé lo perdido por la pandemia e incluso se encuentra en un escalon superior al registrado en abril
de 2019. No obstante, la serie ajustada por estacionalidad registra una leve disminucion mensual de 0,8% lo cual
podria relacionarse con el impacto de las primeras restricciones de movilidad en el marco de la segunda ola de
COVID-19. El componente tendencia-ciclo que ya evidenciaba un lento crecimiento en los primeros meses del afio
y que registré un cambio de direccion en marzo, muestra una leve contraccion de 0,6% en abril. Esto indica cierta
cautela con respecto a la evolucion de este sector en lo que resta del segundo trimestre del afio.

Gréfico 2. Facturacion real del sector Comercio en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Abril 2017 — Abril 2021
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla 2. Contribucion de las ramas en la Facturacion real privada del sector Comercio

: Participacion Var. % a.a. Incidenciao- Contribucién en la
Ramas de Comercio del sector Var. % a.a. (en p.p.)
Ene - Abr 2021 abr-21 Ene - Abr 2021 abr-21 Ene - Abr 2021
Comercio al por mayor y en comision 45.2% 332% 26,4% 17,8 12,1
Comercio al por menor 43,5% 61,0% 23,7% 24,6 10,6
Venta, mantenimiento y reparacion de vehiculos 11,3% 186;7% 55,0% 11,3 5i1
Total Comercio 100,0% 53,7% 27,8% 53,7% 27.8%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econdémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

La facturacion del sector Servicios privados se expande 16,1% interanual en abril de 2021, la cual se explica,
principalmente, por “Intermediacién financiera”, “Salud humana y servicios sociales” y “Actividades administrativas
y servicios de apoyo” que contribuyen en 5,1 p.p., 3,0 p.p. ¥ 2,3 p.p., respectivamente. El sector alin se encuentra
11,6% por debajo del nivel registrado en igual mes de 2019. El componente desestacionalizado, que crecio
mensualmente en enero y febrero y registré una infima caida en marzo, registra una leve variacion mensual de
0,4% en abril. Por su parte, la serie tendencia-ciclo que, si bien aun continta 15,4% por debajo del maximo
observado en mayo de 2018, se recupera por séptimo mes consecutivo, aungque con un ritmo menor.
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Gréafico 3. Facturacién real del sector Servicios Privados en Rosario

Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Abril 2017 — Abril 2021
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla 3. Contribucion de las ramas en la Facturacion real del sector Servicios Privados

Ramas de Servicios privados P?iréllcslzfc;(rm var.%aa Incndecacrh.':\%(;t:');t(r:;us'lslr; o

Ene - Abr 2021 abr-21 Ene - Abr 2021 abr-21 Ene - Abr 2021
Intermediacion financiera y servicios de seguros 36,8% 13,6% 4,4-5% 5i1 15
Salud humanay servicios sociales 15,2% 19,0% 1,2%% 30 0{2
Actividades administrativas y servicios de apoyo 12,4% 17.9% 2,0%% 2i3 0j2
Informacién y comunicaciones 9,5% -7,0% % ﬂ,s .3
Servicios de transporte y almacenamiento 7,6% 19.2% 0,85% 1i6 011
Otros servicios (*) 6,0% -5,3% E.d% —(ﬂ,3 [.,0
Servicios de alojamiento y servicios de comida 3,7% 101;9% E‘)% 14 |],5
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 2,8% 35,9% 3,3%% 1i0 0i1
Servicios de asociaciones y servicios personales 2,4% 52,1% 20,52% 11 0j4
Servicios artisticos, culturales, deportivos y de esparcimiento 2,0% 2955,3% 0,45% 12 0{0
Servicios inmobiliarios 1,4% 66,9% 5,0§% 0§7 0j1
Ensefianza 0,2% 85% | 1B8b% 0,0 0,1

Total Servicios privados 100,0% 16,1% ﬂ% 16,1% -0,2%

Nota: (*) Incluye Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Suministro de agua, cloacas, gestion de residuos, recuperacion
de materiales y saneamiento publico; Servicios de organizaciones y 6rganos extraterritoriales; y Servicios de hogares privados que contratan
servicio doméstico.

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

En abril de 2021, la Industria manufacturera crece 114,3% interanual. La rama “Metales, productos de metal y
maquinaria” lidera ampliamente en términos de incidencia, contribuyendo en 65,6 p.p. en la tasa de crecimiento
del sector. Muy por detras, es seguida por “Fabricacién de componentes electrénicos y equipo eléctrico” que aporta
15,8 p.p. En niveles, el sector se ubica por encima del nivel de abril de 2019 e incluso es el mas alto de los ultimos
seis afios. No obstante, la serie desestacionalizada mostré una contraccién de 2,5% mensual tras la variacion
positiva del mes anterior. Por su parte, la tendencia -que habia comenzado a desacelerar su ritmo de crecimiento
al principio de 2021- en abril disminuye mensualmente 1,4%. Al igual que en comercio, esto indica cierta cautela
con respecto a la evolucion en lo que resta del segundo trimestre del afio.
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Gréfico 4. Facturacion real del sector Industria Manufacturera en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Abril 2017 — Abril 2021
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla 4. Contribucién de las ramas en la Facturacién real del sector de la Industria Manufacturera

Participacion del 3 Incidencia - Contribucién en la Var.
Ramas de Industria manufacturera sector varseaa % a.a. (en p.p.)
Ene - Abr 2021 abr-21 Ene - Abr 2021 abr-21 Ene - Abr 2021
Metales, productos de metal y maquinaria 42,3% 246,71% 116;3% 65,6 36,2
Alimentos, bebidas y tabaco 21,5% 6,8% 9,6% 2i7 3i{0
Petréleo, productos quimicos, caucho y plasticos 10,7% 45,9% 25,3% 7i4 35
Fabricacion de componentes electrénicos y equipo eléctrico 10,7% 218,3% 69,7% 15,8 7,0
Minerales no metalicos 3,3% 194i,9% 64,1% 4i4 2i1
Vehiculos y equipo de transporte 3,3% 469,2% 106;8% 6i7 2i7
Textiles, confecciones y cuero 2,3% 336,5% 54,5% 4i0 13
Madera y muebles 1,9% 246,6% 85,8% 2i8 1i4
Papel e impresion 1,7% 79,4% 22,4% 1i8 0{5
Otras actividades industriales (*) 1,6% 250,1% 115i8% 2i5 14
Reparacion y mantenimiento de equipos 0,5% 64,2% 272% 05 02
Total Industria manufacturera 100,0% 114,3% 59,2% 114i3% 59,2%

Nota: (*) Incluye Fabricacion de joyas, instrumentos de musica, articulos de deporte, juegos y juguetes; industrias manufactureras n.c.p.
Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econdémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Por Gltimo, Construccidn evidencia un aumento interanual de 121,7% en abril. Tal variacion se explica por el
desempefio de “Construccion y terminacion de edificios y sus partes” que contribuye en 76,5 p.p. y, en menor
medida, por “Construccion e instalaciones de obra de ingenieria civil’ con una incidencia de 26,3 p.p. El sector aun
se encuentra 42,7% por debajo del nivel pre pandemia registrado en abril de 2019. La serie ajustada por
estacionalidad registra una leve contraccién mensual de 0,8% tras el aumento de 17,4% del mes anterior. Por
ultimo, la tendencia-ciclo registra diez meses de crecimiento consecutivo y elevado, aunque se advierte una
paulatina disminucion en su tasa de variacion mensual.
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Gréfico 5. Facturacion real del sector Construccion en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Abril 2017 — Abril 2021
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla 5. Contribuciéon de las ramas en la Facturacion real del sector de la Construccion

Participacion del Incidencia - Contribucién en la Var.

Var. % a.a.

Ramas de Construccion sector % a.a. (en p.p.)
Ene - Abr 2021 abr-21 Ene - Abr 2021 abr-21 Ene - Abr 2021

Construccion y terminacion de edificios y sus partes 61,1% 131,7% 17,8% 76,5 10,9
Construccion e instalaciones de obras de ingenieria civil 24,7% 107,4% 25,4% 26,3 6/0
AIqU|Ielr de equipo de construgcpn o demolicién dot.a'dO de 6.9% 2194% 65.8% 12.4 3l
operarios y actividades especializadas de construccion n.c.p.

Construccion de proyectos de servicios publicos 4,0% 21,7% -9,.9% 2i0 -0,5
_Construccmn, reformay reparacion de obras de 23% 140,7% 120,1% 2lg 15
infraestructura para el transporte

Demolicién, movimiento y preparacién de terrenos para obras 1,1% 233,7% -20i6% 1i7 -0,3

Total Construccién 100,0% 12147% 20,9% 12157% 20,9%

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Del analisis realizado, se observa que la tendencia de la actividad econdmica de la Ciudad pareciera perder impulso
en el segundo bimestre del afio. Comercio e Industria, que lideraron la recuperacion en 2020, no sostienen el
crecimiento de sus tendencias en el periodo marzo-abril; mientras que Servicios y Construccion comienzan a perder
fuerza. Por tanto, resulta importante analizar si la contraccion observada en la actividad econdmica responde a un
freno en el proceso de recuperacion o sélo se trata de un “efecto cuarentena” producto de las nuevas restricciones
implementadas en virtud de la segunda ola de contagios, el cual pareciera comenzar a manifestarse con la
disminucién que se advierte en las series desestacionalizadas de la mayoria de los sectores.



