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ACTIVIDAD ECONOMICA en ROSARIO!

La economia local ya supera en agosto los niveles previos a la pandemia, pero adn se
encuentra por debajo del nivel registrado a principios de 2018.

La facturacion privada real de la Ciudad se recupera interanualmente 15,8% en agosto y 18,2% en los
primeros ocho meses del afio (CIE — Municipalidad de Rosario). Este mayor nivel de actividad econémica fue
anticipado en nuestros Ultimos informes? basados en datos de movilidad de las personas provistos por Google,
donde se destaco que la circulacion de las personas en el departamento Rosario habia registrado una
visible y sostenidarecuperacion desde el mes de junio hasta mediados de septiembre. De hecho, se espera
que, a partir de octubre de 2021 con la eliminacién de gran parte de las restricciones, la actividad
econdmica local continle mostrando una recuperaciéon, a pesar de que en ciertas actividades (locales
gastronémicos, centros infantiles, discotecas, eventos culturales y artisticos) aln se apliquen restricciones horarias
y aforos. La relativa desaceleracién del mes de agosto con respecto a la expansion promedio de los meses
anteriores anticipa que en el segundo semestre del afio se observaran tasas de expansion interanual menores a
las del primer semestre. Esto responde a que en la primera mitad de 2020 el piso de comparacion fue muy bajo,
mientras que en la segunda mitad una cuarentena mas flexible dio lugar a una paulatina recuperacion de la
economia.

Por otra parte, la actividad econémica local libre de los efectos estacionales muestra una variacién mensual
de 1,6% en agosto. Este resultado positivo se suma a las ultimas dos variaciones registradas en junio y julio (4,9%
y 0,4%, respectivamente), tras las contracciones mensuales habidas en abril-mayo, coincidentes con las
restricciones por la segunda ola de contagios.

La recuperacion de la facturacion, captada por la tendencia-ciclo, comenzé a desacelerarse desde el primer
mes del afio y en agosto continlia estancada en bajos niveles (Grafico N° 1). Al considerar la evolucién reciente
de la tendencia-ciclo se observa que desde abril de 2020 (punto minimo de la serie desde comienzos de 2011) la
serie presenta una recuperacion visible hasta enero de este afio, luego se desacelera y en los Ultimos meses se
ameseta. El nivel promedio de la tendencia-ciclo hasta agosto de 2021 se sitlla por encima de la media registrada
en los dos afios anteriores, aunque por debajo del promedio de 2018. Esto indicaria que el dinamismo de la
recuperacién econémica no es todavia suficiente para llevar a la economia local a los niveles registrados a
comienzos de 2018.

! En este informe se analiza la evolucién reciente de la actividad econdmica local, utilizando datos de facturacién privada -que incluye tanto
valor agregado como consumo intermedio- declarada base DRel a valores constantes ajustados por estacionalidad. Los datos utilizados, al
mes de agosto de 2020, son provistos por el Centro de Informacién Econémica (CIE — Municipalidad de Rosario) en base a las declaraciones
juradas presentadas por los contribuyentes con excepcién de quienes pertenecen al Régimen Simplificado por no estar obligados a presentar
esta informacién. En este informe se hace énfasis en el componente de tendencia-ciclo de la facturacion, el cual refleja el comportamiento
subyacente y la direccion general de la serie, capturando tanto el movimiento de largo plazo como el ciclo econémico, a partir de la eliminacion
de efectos estacionales y factores irregulares. Esto permite realizar comparaciones mensuales de la tendencia y hacer uso de lo ocurrido
recientemente en los datos para un andlisis coyuntural, lo cual no es posible con la serie de facturacion original (no ajustada por estacionalidad)
sin recurrir a comparaciones interanuales, las cuales dependen fuertemente de los valores observados en el afio anterior y suelen ser poco
Gtiles para un analisis de coyuntura.

2 Para mas informacién, consultar: http:/fundacionbmr.org.ar/wp-content/uploads/2021/08/Informe-de-prensa_-Econom%C3%ADa-y-
Movilidad -La-movilidad-en-Rosario-se-recupera-de-forma-intensa-a-partir-de-junio..Agosto-2021-1.pdf y  http://fundacionbmr.org.ar/wp-
content/uploads/2021/10/Informe-de-prensa_-Econom%C3%ADa-y-Movilidad En-agosto-y-septiembre-la-movilidad-en-Rosario-
contin%C3%BAa-recuper%C3%Alndose-aunque-de-manera...-septiembre-de-2021. pdf
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Grafico N° 1. Facturacion real privada de Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Agosto 2017 — agosto 2021
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Las cifras nacionales provistas por el EMAE-INDECS, que incluyen tanto la actividad publica como privada, registran
una recuperacion de 12,8% a.a. en agosto y de 10,8% a.a. en los primeros ocho meses del afio. Si bien las
estimaciones de actividad econdmica de la Ciudad con datos de la facturacién de las empresas no son
estrictamente comparables a las del EMAE?*, cuando se analizan en conjunto las fluctuaciones ciclicas de ambas
jurisdicciones representadas por las series filtradas del EMAE y del DRel para el periodo méas extenso del que se
dispone (enero 2011-agosto 2021) se observan ciertas similitudes y diferencias en su comportamiento relevantes
de sefialar en este contexto® (Grafico N° 2). En los Gltimos diez afios, la actividad econémica local presenta una
cantidad similar de fases expansivas y recesivas que el agregado nacional, coincidiendo aproximadamente
las fechas de comienzo y finalizacion de la mayoria de estas. Asimismo, en ambas jurisdicciones los periodos
ascendentes resultan en promedio mas extensos que los descendentes. Sin embargo, las variaciones
porcentuales promedio -punta a punta- de la actividad tanto en las fases expansivas como en las recesivas
resultan mas intensas a nivel local que a nivel nacional, probablemente porque en el DRel no se incluye la
actividad del sector publico, la cual presenta un comportamiento méas estable a lo largo del ciclo, amortiguando las
subas y bajas de la actividad. En relacién con los efectos de la pandemia y la cuarentena, tanto en Rosario como
en Argentina se registra en abril de 2020 el piso de su Ultima fase recesiva a partir de la cual comienzan a
recuperarse; en consonancia con lo que se observa en la Gltima década, el rebote inicial de la actividad
econdmica y la recuperacion posterior son mas intensas en Rosario, dado que, aunque ambas
jurisdicciones se encuentran en fases expansivas, en Rosario el registro del DRel supera los niveles
previos a la pandemia en los primeros ocho meses de 2021, mientras que Argentina aln se encuentra en
un escalén inferior.

% Para mas informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 10 211E45E414FD.pdf

4 La facturacion privada de la Ciudad resulta un proxy de la actividad privada local al reflejar el Valor Bruto de Produccion (VBP) local y no el
Valor Agregado (VA). Por su parte, el EMAE mide el VA a nivel nacional tanto para el sector privado como el publico, anticipando las tasas de
variacién del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

5 Este andlisis surge de analizar conjuntamente las series libre de efectos estacionales de la Facturacion Privada Real de Rosario (CIE —
Municipalidad de Rosario) y del Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE-INDEC) con sus correspondientes puntos de giro
identificados a través el método Bry-Boschan.
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Gréfico N° 2. Evolucion de las fluctuaciones ciclicas de Rosario y Argentina
Series desestacionalizadas de DRel y EMAE (en ndimeros indice base100=enero 2011)
Enero 2011 — agosto 2021
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Contraccion de la Actividad Econémica Local
Puntos de giro Rosario
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Notas: Se presentan las series desestacionalizadas de DRel a valores constantes y de EMAE en series de nimeros indice con base 100 al
mes de enero de 2011. Los niveles de actividad de cada serie no son comparables entre si, solo permiten realizar comparaciones dentro de la
misma serie en diferentes momentos del tiempo.
Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE — Municipalidad de Rosario) e INDEC.



