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ACTIVIDAD ECONOMICA en ROSARIO!

Con distintos ritmos la facturacion privada de los sectores continla en alza, aunque se
mantiene el amesatamiento en la tendencia-ciclo de la actividad econémica.

La facturaciéon privada real de la Ciudad se recupera interanualmente 17,0% en septiembre y 18,0% en los
primeros tres trimestres del afio (CIE — Municipalidad de Rosario). Este mayor nivel de actividad econémica
se condice con lo observado en nuestro Gltimo informe? basado en datos de movilidad de las personas provistos
por Google, donde se destacé que la circulacion de las personas en el departamento Rosario mantiene en
septiembre y octubre la tasa de crecimiento registrado en los meses previos. Sin embargo, mientras que la
movilidad a comercios que venden productos esenciales y a los lugares de trabajo continlGan creciendo y se ubican
por encima de los niveles pre cuarentena (primera semana de marzo), la asistencia a tiendas, locales
gastronémicos, de ocio y esparcimiento todavia permanece por debajo de dicho periodo base.

Las cifras nacionales provistas por el EMAE-INDECS, que incluyen tanto la actividad publica como privada y que
por esta y otras razones no son estrictamente comparables con la informacion local?, registran una recuperacién
de 11,6% a.a. en septiembre y de 10,9% a.a. en los primeros nueve meses del afio, sugiriéndose que a nivel
local larecuperacién podria estar siendo superior a la experimentada en el agregado nacional.

La actividad econ6mica local muestra una variacion mensual -libre de los efectos estacionales- casi nula
en septiembre (0,06%), aunque con este resultado se registran cuatro meses consecutivos de variaciones
positivas.

La recuperacion de la facturacion, libre de estacionalidad y shocks exégenos que constituyen el nucleo de la
actividad econdmica medida por la serie tendencia-ciclo, continlGa mostrando desde junio pasado cierto
estancamiento (Grafico N° 1). No obstante, el nivel promedio de la tendencia-ciclo registrado en enero-septiembre
2021 se situa por encima de la media registrada en los dos afios anteriores, aunque levemente por debajo del
promedio de los primeros nueve meses de 2018.

! En este informe se analiza la evolucién reciente de la actividad econdmica local, utilizando datos de facturacién privada -que incluye tanto
valor agregado como consumo intermedio- declarada base DRel a valores constantes ajustados por estacionalidad. Los datos utilizados, al
mes de septiembre de 2020, son provistos por el Centro de Informacion Econémica (CIE — Municipalidad de Rosario) en base a las
declaraciones juradas presentadas por los contribuyentes con excepcién de quienes pertenecen al Régimen Simplificado por no estar obligados
a presentar esta informacion. En este informe se hace énfasis en el componente de tendencia-ciclo de la facturacién, el cual refleja el
comportamiento subyacente y la direccién general de la serie, capturando tanto el movimiento de largo plazo como el ciclo econémico, a partir
de la eliminacion de efectos estacionales y factores irregulares. Esto permite realizar comparaciones mensuales de la tendencia y hacer uso
de lo ocurrido recientemente en los datos para un analisis coyuntural, lo cual no es posible con la serie de facturacion original (no ajustada por
estacionalidad) sin recurrir a comparaciones interanuales, las cuales dependen fuertemente de los valores observados en el afio anterior y
suelen ser poco Utiles para un andlisis de coyuntura.

2 Para mas informacion, consultar: http://fundacionbmr.org.ar/wp-content/uploads/2021/11/Informe-de-prensa_-Movilidad-y-
Econom%C3%ADa_Durante-septiembre-y-octubre-la-concurrencia-a-tiendas-locales-gastron%C3%B3micos-de-ocio...-noviembre-de-
2021.pdf

% Para mas informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 11 21EA49622820.pdf

4 La facturacion privada de la Ciudad resulta un proxy de la actividad privada local al reflejar el Valor Bruto de Produccion (VBP) local y no el
Valor Agregado (VA). Por su parte, el EMAE mide el VA a nivel nacional tanto para el sector privado como el publico, anticipando las tasas de
variacién del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.
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Grafico N° 1. Facturacion real privada de Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Septiembre 2017 — septiembre 2021

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).
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A partir del analisis sectorial® (Tabla N° 1), se observa que la facturacion muestra en septiembre una
recuperacion interanual generalizada por octavo mes consecutivo. Comercio e Industria recuperan e
incluso superan sus niveles previos a la pandemia (agosto 2019) mientras que Servicios y Construccion
aln se sitan por debajo, siendo este Ultimo sector el que se encuentra méas alejado. Asimismo, aunque la
recuperacién de la economia en lo que va del afio estuvo liderada principalmente por los sectores comerciales e
industriales, en los ultimos tres meses Servicios privados gané protagonismo.

Tabla N° 1. Contribucién de los sectores econémicos en la Facturacion real privada de Rosario

Participacion del Var. % a.a. Incidec::a();(:;\o:tg:]uciér; en la
Total Sectores sector -% aa. p.p.
Ene - Sep 2021 sep-21 Ene - Sep 2021 sep-21 Ene - Sep 2021
Comercio 42,8% 12,0% 17,4% 53 74
Servicios privados 30,5% 18,8% 7,4% 5i6 2i5
Industria manufacturera 23,7% 22.5% 36,5% 53 75
Construccion 2,5% 40,6% 30,4% 0i9 0i7
Total Sectores 100,0% 17.0% 18,0% 17,0% 18,0%

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

5 En este informe no se analiza el sector de “Actividades primarias” por no tener una participacion significativa en la facturacién privada real
de la Ciudad (siendo 0,5% en el periodo enero-septiembre de 2021).
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Grafico N° 2. Facturacion real por sectores en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Septiembre 2017 — septiembre 2021
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econdémica (CIE - Municipalidad de Rosario).
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Tabla N° 2. Variacién mensual de las series desestacionaliza y de tendencia-ciclo por Sectores
econdémicos

Serie tendencia-ciclo

Serie desestacionalizada

Periodo Periodo

Servicios
Privados

Servicios

. Industria Construccion
Privados

Comercio Industria Construccion Comercio

sep-20 2% sep-20 % 3,3%
oct-20 6,6% oct-20 ] 1,6% 3,9%
nov-20 1,5% nov-20 0,6% 1,6% 4,3%
dic-20 Bh% dic-20 1,1% 1,5% 4,6%
ene-21 4,0% 4.5 ene-21 1,5% 1,3% 4,6%
feb-21 1,7% 2,4% feb-21 1,7% 0,9% 4,3%
mar-21 1,4% 0,1% mar-21 1,7% 0,5% 3,4%
abr-21 1% 0,1% abr-21 1,5% 0,2% 2,6%
may-21 3% E%:% may-21 1,3% 0,1% 1,6%
jun-21 2,9% 6,9% jun-21 0,9% 0,2% 0,9%
jul-21 -0fr% -0B% jul-21 0,6% 0,5% 0,4%
ago-21 1,9% 1,6% ago-21 0,4% 0,1% 0,5%
sep-21 O,i% 1,1% 1,5 sep-21 0,3% 0,8% O,$%

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

En la Tabla N° 2 se observa que la actividad econémica, medida por la serie desestacionalizada, registra en
septiembre una variacion mensual positiva en cada uno de los sectores, siendo la de Construccién la mas alta,
seguida por Industria y Servicios y, por ultimo, Comercio.

En términos de la tendencia-ciclo, se observa que la tendencia de la actividad econdémica de los sectores pareciera
ganar impulso en el tercer trimestre del afio. La tendencia de Comercio, que entr6 en terreno negativo en marzo-
junio de este afio, a partir de junio registra un creciente ritmo de recuperacién. Servicios privados continla
expandiéndose pero a un ritmo decreciente desde abril pasado. La tendencia de Industria, que habia revelado
cierto estancamiento en el segundo trimestre del afio, en el tercero parece estar recuperando el ritmo de
crecimiento. Por ultimo, Construccién que habia desacelerado el ritmo de crecimiento a principios de afio, en el
tercer trimestre comienza a acelerar el ritmo.



