Serie de informes a la prensa & Fundacion

ACTIVIDAD ECONOMICA en ROSARIO!

En el primer trimestre del afio el nivel de actividad del sector privado local es el mas alto
desde 2011, aunque pierde impulso.

La facturacién privada real de la Ciudad (CIE — Municipalidad de Rosario) se expandié interanualmente
9,6% en marzo y 8,6% en los tres primeros meses del afio, por lo que la actividad econémica local siguié
desempefandose por encima de los niveles previos a la pandemia. Aln mas, el nivel promedio de la actividad
econdémica en el primer trimestre de este afio registra el valor mas alto desde el comienzo de la serie en el
afio 2011. Por sectores, se destaca la expansion de Construccién y en menor medida la de Servicios Privados,
aunque todavia ninguno de los dos sectores recupera el nivel de facturacién perdido por el confinamiento. En
cambio, Comercio e Industria (64,7% de la facturacion privada total) se expanden a una menor tasa, pero
registran el nivel mas alto de la serie (2011-2021).

Las cifras nacionales provistas por el EMAE-INDEC?, que incluyen tanto la actividad publica como privada y
gue por esta y otras razones no son estrictamente comparables con la informacién local3, registraron una
expansion de 4,8% i.a. en marzo y de 6,1% i.a. en el acumulado del primer trimestre del afio. El nivel
promedio de la actividad nacional para los tres primeros meses de 2022 supera a los valores registrados en
los ultimos tres afios, ubicandose todavia en un escalén levemente inferior al registrado en 2018.

La facturacién privada local muestra en marzo un aumento mensual de 1,1%, visiblemente inferior al de
febrero pasado en el que la facturacion se expandié 4,3% mensual. Analizando la facturacién local en un
horizonte temporal mas amplio, su tendencia-ciclo* evidencia un lento crecimiento desde hace varios
meses, baja que se consolida en el mes de marzo (Grafico N° 1). No obstante, la tendencia-ciclo se
encuentra en el nivel méas alto de la serie desde 2011, siendo superior al madximo anterior registrado en 2018.

! En este informe se analiza la evolucion reciente de la actividad econémica local, utilizando datos de facturacion privada -que incluye
tanto valor agregado como consumo intermedio- declarada base DRel a valores constantes ajustados por estacionalidad. Los datos
utilizados, definitivos al mes de marzo de 2022, son provistos por el Centro de Informacion Econémica (CIE — Municipalidad de Rosario)
en base a las declaraciones juradas presentadas por los contribuyentes con excepcién de quienes pertenecen al Régimen Simplificado
por no estar obligados a presentar esta informaciéon. En este informe se hace énfasis en el componente de tendencia-ciclo de la
facturacion, el cual refleja el comportamiento subyacente y la direccion general de la serie, capturando tanto el movimiento de largo plazo
como el ciclo econémico, a partir de la eliminacién de efectos estacionales y factores irregulares. Esto permite realizar comparaciones
mensuales de la tendencia y hacer uso de lo ocurrido recientemente en los datos para un analisis coyuntural, lo cual no es posible con
la serie de facturacién original (no ajustada por estacionalidad) sin recurrir a comparaciones interanuales, las cuales dependen
fuertemente de los valores observados en el afio anterior y suelen ser poco Utiles para un andlisis de coyuntura.

2 para més informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 04 22482847432B.pdf

8 La facturacion privada de la Ciudad resulta un proxy de la actividad privada local al reflejar el Valor Bruto de Produccion (VBP) local y
no el Valor Agregado (VA). Por su parte, el EMAE mide el VA a nivel nacional tanto para el sector privado como el publico, anticipando
las tasas de variacion del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

4 Serie no influenciada por el efecto propio de cada periodo ni por los cambios repentinos (shocks).
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Grafico N° 1. Facturacién real privada en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Marzo 2017 — marzo 2022
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Andlisis por sectores®

Por sectores econémicos (Tabla N° 1), se observa que en el primer trimestre de 2022 todos los sectores se
expanden con respecto a igual periodo de 2021, destacandose la contribucion de Servicios privados
y en menor medida la de Comercio en la variacién interanual de la facturacion privada total.

Tabla N° 1. Evolucidén de la facturacion real privada del total de sectores en Rosario

Participacion var. % a.a. Incidencia - Contribucion en la
Total Sectores del sector Var. % a.a. (en p.p.)

Ene - Mar 2022 mar-22 Ene - Mar 2022 mar-22 Ene - Mar 2022
Comercio 41,6% 4,8% 6,6% 2i1 2i8
Servicios privados 32,2% 17,83% 112% 51 3i5
Industria manufacturera 23,1% 8,0% 7,1% 119 17
Construccion 2,6% 14,0% 23.9% 0i3 0i5

Total Sectores 100,0% 9,6% 8,6% 9,6% 8,6%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario

5 En este informe no se analiza el sector de “Actividades primarias” por no tener una participacion significativa en la facturacion privada
real de la Ciudad (siendo 0,4% en el periodo enero-marzo 2022).
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Gréfico N° 2. Facturacion real por sectores en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Marzo 2017 — marzo 2022
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).
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Tabla N° 2. Variacién mensual de las series desestacionaliza y de tendencia-ciclo por Sectores
econdémicos

Serie desestacionalizada Serie tendencia-ciclo

Periodo Periodo

. Servicios . Construc
Comercio . Industria .,
Privados cion

. Servicios . Construc
Comercio . Industria .,
Privados

mar-21 1,$% mar-21 1,4% 3,':!%
abr-21 h -B5% abr-21 1,3% 2,8%
may-21 EIZ% may-21 1,1% 1,$%
jun-21 6,6% jun-21 0 1,0% 1,1%
jul-21 1,9% jul-21 0, 0,8% 0 0,8%
ago-21 0,1% ago-21 0, 0,8% 1 0,8%
sep-21 1 1,9% % sep-21 1,0% 0,8% 1,3% 1,4%
oct-21 0,8% 0,3% -04% 7% oct-21 1,1% 0,9% 1,2% 1,9%
nov-21 5,6% 0,1% 8,3% % nov-21 1,1% 1,0% 1,9% 2,3%
dic-21 Z51% 2,1% Bh% % dic-21 1,0% 1,2% 1,0% 2,3%
ene-22 - 7)) -BB% -5b% ene-22 0,8% 1,3% 0,7% 1,9%
feb-22 2,6% 3% 2,2% % feb-22 0,5% 1,3% 0,2% 1,3%
mar-22 - 8,1% -0,/1% 0,0% mar-22 0,2% 1,3% -olb% 0,0%

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

En la Tabla N° 2 se observa que en marzo la variacion mensual de la serie libre de efectos estacionales resulta
negativa en Comercio (-1,4%), nula en Industria y Construccion (-0,1% y 0,0%, respectivamente), y
considerablemente alta en Servicios privados (8,1%). Al analizar la facturacion privada de los sectores en un
horizonte temporal mas amplio, se observa que en los tres primeros meses del afio las tendencias-ciclo de
Comercio e Industria pierden impulso, la de Construccion crece hasta febrero y no varia en marzo; mientras
que la de Servicios continua expandiéndose (Tabla N° 2). Asimismo, las tendencias de Comercio e Industria
se encuentran en su nivel mas alto desde el comienzo de la serie en 2011; mientras que Servicios privados
y Construccién aun no recuperan el nivel perdido por la pandemia.

La economia local se recuperd con creces del confinamiento y continda evidenciando un buen desempefio
en el primer trimestre del afio. No obstante, hay que tener en cuenta que el empleo creado durante esta etapa
evidencio signos de deterioro en su calidad al registrarse un avance de la subocupacion horaria y de los
cuentapropistas no profesionales sobre el total de ocupados. Y, por otro lado, es de esperarse que el
comportamiento de la actividad econémica en los proximos meses pierda impulso debido, principalmente, a
los efectos negativos sobre el consumo que tienen las mayores tasas de inflacion. Asimismo, se debera
observar si la produccion local resulta afectada por el desabastecimiento de energia, insumos, accesorios y
otras materias primas.



