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ACTIVIDAD ECONOMICA en ROSARIO!

La actividad econémica privada continla en expansion en el primer bimestre del afio, aunque a un
ritmo menor.

La facturacion privada real de la Ciudad (CIE — Municipalidad de Rosario) se expandié en términos
interanuales 2,2% en febrero y 6,5% en el primer bimestre del afio. Sin embargo, aunque la economia
local continGa en expansion, las tasas de crecimiento en los primeros dos meses de 2023 son en
promedio mas bajas que las de igual periodo del afio anterior. Esta desaceleracion es liderada por
Comercio e Industria, los dos sectores que mas se expandieron luego de la pandemia y que en conjunto
explican 62,8% de la facturacion privada total. Mientras que Comercio cay6 en febrero por cuarta vez en
los Ultimos seis meses (-6,3%), Industriavolvié adesacelerarse tras el buen resultado de enero pasado
(19,5% i.a. en enero y 5,3% i.a. en febrero). Por su parte, Construccién y Servicios privados mantienen un
comportamiento expansivo, con tasas de expansion interanual mas altas que las de igual bimestre de 2022.

En cuanto a las cifras de actividad econdmica a nivel nacional, provistas por el EMAE-INDEC? y que no
son directamente comparables con los datos locales®, se registré6 un aumento interanual de 0,2% en
febrero y de 1,6% en los primeros dos meses del afio. Al igual que en la regién, el agregado nacional
comenzo el afio con un menor ritmo de expansion que el registrado a principios del afio anterior. No
obstante, mientras el nivel acumulado de actividad nacional en lo que va de 2023 es similar al maximo anterior
registrado en 2018, la actividad de Rosario se encuentra en su nivel mas alto desde 2011 y supera en
6,3% a su maximo previo en 2018.

El comportamiento coyuntural de la facturacion privada local mostré en febrero una contraccién
mensual de 1,4%. A lo largo de 2022, se registraron algunas caidas mensuales dispersas. Sin embargo, el
movimiento de la facturacion mensual -filtrada de efecto estacional- durante los Gltimos meses técnicamente
no denota que la economia local esté en recesion ya que se requieren al menos seis caidas mensuales
consecutivas para ello. No obstante, analizando la facturacion local en un horizonte temporal mas amplio, la
tendencia-ciclo, que ya mostraba cierto estancamiento desde mediados de 2022, en los dos primeros
meses de 2023 continud igual al mantenerse practicamente invariable.

1 En este informe se analiza la evolucién reciente de la actividad econémica local, utilizando datos de facturacion privada -que incluye
tanto valor agregado como consumo intermedio- declarada base DRel a valores constantes ajustados por estacionalidad. Los datos
utilizados, definitivos al mes de febrero de 2023, son provistos por el Centro de Informacion Econémica (CIE — Municipalidad de Rosario)
en base a las declaraciones juradas presentadas por los contribuyentes con excepcion de quienes pertenecen al Régimen Simplificado
por no estar obligados a presentar esta informacion. En este informe se hace énfasis en el componente de tendencia-ciclo de la
facturacion, el cual refleja el comportamiento subyacente y la direccion general de la serie, capturando tanto el movimiento de largo plazo
como el ciclo econémico, a partir de la eliminacion de efectos estacionales y factores irregulares. Esto permite realizar comparaciones
mensuales de la tendencia y hacer uso de lo ocurrido recientemente en los datos para un analisis coyuntural, lo cual no es posible con
la serie de facturaciéon original (no ajustada por estacionalidad) sin recurrir a comparaciones interanuales, las cuales dependen
fuertemente de los valores observados en el afio anterior y suelen ser poco Utiles para un andlisis de coyuntura.

2 para mas informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 04 2324D6D2A94C.pdf

8 La facturacion privada de la Ciudad resulta un proxy de la actividad privada local al reflejar el Valor Bruto de Produccion (VBP) local y
no el Valor Agregado (VA). Por su parte, el EMAE mide el VA a nivel nacional tanto para el sector privado como el piblico, anticipando
las tasas de variacién del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.
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Grafico N° 1. Facturacioén real privada en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Febrero 2018 — febrero 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Andlisis por sectores*

En la Tabla N° 1 se observa que en el primer bimestre de 2023 la mayoria de los sectores econémicos se
expandieron interanualmente, a excepcion de Comercio. En cuanto a la contribucién a la tasa de variacion,
se destaca la incidencia de Servicios privados e Industria.

Tabla N° 1. Evolucién de la facturacion real privada del total de sectores en Rosario

Participacion var. % a.a. Incidencia - Contribucién en la
Total Sectores del sector Var. %a.a. (en p.p.)
Ene - Feb 2023 feb-23 Ene - Feb 2023 feb-23 Ene - Feb 2023
Comercio 38,9% -6B% -0B% 27 43
Servicios privados 33,5% 8,9% 10,1% 28 3.3
Industria manufacturera 23,9% 5,3% 12,0% 12 27
Construccion 3,4% 33,4% 34.8% 0i9 0i9
Total Sectores 100,0% 2,2% 6,%% 2,2% 6,5%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

La facturacion de Comercio se contrajo 6,3% en febrero y 0,8% durante el primer bimestre del afio. Esta
caida en el segundo mes del afio, que es la cuarta en los Ultimos seis meses, se debi6 principalmente a la
contribucién negativa de “Comercio al por mayor y en comisién” (-4,6 p.p.), seguido por “Comercio al por
menor” y “Venta, mantenimiento y reparacion de vehiculos” (-1,0% y -0,7%, respectivamente). Por su parte,
la serie tendencia-ciclo del sector se contrae mensualmente desde el pasado mes de mayo.

4 En este informe no se analiza el sector “Actividades primarias” por no tener una participacion significativa en la facturacion privada real
de la Ciudad (siendo 0,3% para enero-febrero 2023).
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Grafico N° 2. Facturacién real del sector Comercio en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Febrero 2018 — febrero 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla N° 2. Evolucién de las ramas en la Facturacion real privada del sector Comercio

Incidencia - Contribucién en la

Participacion Var. % a.a. var. % .
Ramas de Comercio del sector ar. %a.a. (en p.p.)
Ene - Feb 2023 feb-23 Ene - Feb 2023 feb-23 Ene - Feb 2023
Comercio al por menor 45,8% O,¢% .0 0,8
Comercio al por mayor y en comision 40,4% l:‘% .6 .6
Venta, mantenimiento y reparacion de vehiculos 13,7% 3,@% ﬂ,? 0,5
Total Comercio 100,0% -0B% % -0,8%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Servicios privados creci6é 8,9% i.a. en febrero y 10,1% i.a. en los primeros dos meses del afio. Al analizar
por ramas, se observo que la mayoria de estas se expandieron en febrero, con una destacada contribucion
positiva de “Intermediacién financiera y servicios de seguros” -que explica alrededor de dos quintos de la
facturacion del sector-, seguida por “Actividades administrativas y servicios de apoyo”. En cuanto a la
tendencia-ciclo, se observa que esta continlla en expansion aunque a un menor ritmo.
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Grafico N° 3. Facturacion real del sector Servicios Privados en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Febrero 2018 — febrero 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a dato de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla N° 3. Evolucion de las ramas en la Facturacién real del sector Servicios Privados

Participacion Var. % a.a. Incidencia - Contribucién en la
Ramas de Servicios privados del sector Var. %a.a. (en p.p.)

Ene - Feb 2023 feb-23 Ene - Feb 2023 feb-23 Ene - Feb 2023
Intermediacion financiera y servicios de seguros 40,6% 16,54% 18,j6% 61 7.0
Salud humana y servicios sociales 13,7% -S[b% -l,[b% -(ﬂ,s -4,3
Actividades administrativas y servicios de apoyo 12,5% 12,j6% 14,;7% 15 1.8
Informacién y comunicaciones 7,7% —O,F% —2[‘5% —q,l -a,2
Servicios de transporte y almacenamiento 6,5% 7,4% 9,:%% 05 0/6
Servicios de alojamiento y servicios de comida 6,2% 15,E4% 17,i6% 09 1,0
Otros servicios (*) 3,6% ﬂ% EIZ% —(ﬂ,3 -(ﬂ,e
Servicios artisticos, culturales, deportivos y de esparcimiento 2,8% -1,8% 4,0% 0,0 0j1
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 2,7% 10,3% 8,2% 0;3 0,2
Servicios de asociaciones y servicios personales 2,2% 0,9% 2,0% 0.0 0,0
Servicios inmobiliarios 1,3% 30,5% 30,1% 0i4 0.3
Ensefanza 0,2% 6,1% 11,6% 0,0 0,0

Total Servicios privados 100,0% 8,9% 10,1% 8,9% 10,1%

Nota: (*) Incluye Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Suministro de agua, cloacas, gestién de residuos,
recuperacion de materiales y saneamiento publico; Servicios de organizaciones y érganos extraterritoriales; y Servicios de hogares
privados que contratan servicio doméstico.

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

La Industria manufacturera se expandié 5,3% i.a. en febrero y 12,0% i.a. en el primer bimestre del afio. Al
igual que Servicios, el sector registra en el segundo mes de 2023 un comportamiento heterogéneo en sus
ramas, destacandose la contribuciéon de “Metales, productos de metal y maquinaria” y “Alimentos, bebidas y
tabaco”. Por su parte, la serie tendencia-ciclo, que ya venia perdiendo impulso desde principios de 2022, se
contrajo en los dos primeros meses de 2023.
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Grafico N° 4, Facturacién real del sector Industria Manufacturera en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Febrero 2018 — febrero 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla N° 4. Evolucién de las ramas en la Facturacién real del sector de la Industria Manufacturera

Participacion Var. % a.a. Incidencia - Contribucién en la
Ramas de Industria manufacturera del sector Vel GO (G [275)

Ene - Feb 2023 feb-23 Ene - Feb 2023 feb-23 Ene - Feb 2023
Metales, productos de metal y maquinaria 44,4% 12,8% 20,2% 53 8i4
Alimentos, bebidas y tabaco 21,3% B,ﬁ’/o 13,5% 18 2i8
Fabricaciéon de componentes electrénicos y equipo eléctrico 9,8% E'G% —EIZ% ﬂ,3 -G,5
Petréleo, productos quimicos, caucho y plasticos 9,4% E.S% 1,2% -ﬂ,z 0j1
Vehiculos y equipo de transporte 4,0% 8,¢% 15,8% 0i4 0j6
Minerales no metalicos 3,0% E.?% 0,3% -G,4 0;0
Textiles, confecciones y cuero 2,6% 18,4% 15,0% 0i5 04
Papel e impresion 1,8% 3,4% 9,1% 01 02
Madera y muebles 1,7% -0,0% -0,8% 0.0 0;0
Otras actividades industriales (**) 1,5% 3,3% —2ﬂ3% 0,1 0;0
Reparacion y mantenimiento de equipos 0,5% 19,9% 13,8% 01 0j1

Total Industria manufacturera 100,0% 5,3% 12,0% 5,3% 12,0%

Nota: (*) Incluye Fabricacion de joyas, instrumentos de musica, articulos de deporte, juegos y juguetes; industrias manufactureras n.c.p.
Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Por ultimo, la facturacién de Construccion se increment6 interanualmente 33,1% en febrero y 34,8% en los
primeros dos meses del afio. La primera variacion se explica mayoritariamente por el desempefio de
“Construccion y terminacion de edificios y sus partes”. La tendencia-ciclo, que durante 2022 mantuvo un buen
ritmo de expansion, se desacelera en 2023.
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Grafico N° 5. Facturacién real del sector Construcciéon en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Febrero 2018 — febrero 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla N° 5. Evolucién de las ramas en la Facturacién real del sector de la Construcciéon

Construccion y terminacion de edificios y sus partes 64,7%

Construccion e instalaciones de obras de ingenieria civil 20,1% 13,7%
Construccion de proyectos de servicios publicos 7,0% 70,

Alquiler de equipo de construccién o demolicién dotado de

. N o . 4,4% 1,0%
operarios v actividades especializadas de construccién n.c.p.
Construccion, reforma y reparacion de obras de infraestructura 2.7% 178
para el transporte
Demolicién, movimiento y preparacion de terrenos para obras 1,1% -5W6% 1,%% -]I.l OEO
Total Construccion 100,0% 33, 34,@: 33,! \ 34,

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).



