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ACTIVIDAD ECONOMICA en ROSARIO!

Persiste la desaceleracion econdmica local en el primer trimestre, asi como cambios en la
composicion sectorial.

La facturacién privada real de la Ciudad (CIE - Municipalidad de Rosario) registré un aumento de 2,3% i.a.
en marzo y de 5,0% i.a. en el primer trimestre de 2023. Aunque la economia local continGia en expansion, se
observa un menor ritmo de crecimiento en los tres primeros meses del afio respecto de igual periodo del afio
anterior. Al desagregar por sectores econémicos, se observa que Comercio -sector que representa 38,6% de
la facturacidon privada y que lidera la desaceleracion local- se contrajo en marzo por segundo mes
consecutivo (-5,9% i.a.). Industria y Servicios privados -que explican 57,7% del total- continGan en
expansién, aunque a un ritmo promedio visiblemente inferior al del primer trimestre de 2022. Por su parte,
la Construccidn, que si bien mantiene el ritmo de expansion, es el Unico sector que aun no recupera el
nivel de actividad previo a la pandemia. Esta desaceleracion de la economia local se produce en un contexto
de cambio en lacomposicién de los sectores econémicos, donde Comercio, que histéricamente fue el mas
representativo en la facturacion privada de la Ciudad, esta perdiendo terreno en favor de Servicios
privados.

Una mirada mas precisa del comportamiento coyuntural de la facturacién privada local lo refleja la serie libre de
efectos estacionales, que muestra en marzo un incremento mensual de 2,7%, tras la contraccion del mes de
febrero (-3,4%). Aunque se observan algunas caidas mensuales dispersas que reflejan el estancamiento
econdmico de los Ultimos meses, la facturacion privada aiun se mantiene en su nivel mas alto desde 2011
y no indica la presencia de una recesion en curso. Ademas, como se puede observar en el Grafico N° 1, la
tendencia-ciclo también muestra cierto estancamiento desde mediados de 2022.

Al comparar las cifras locales con las nacionales provistas por el EMAE-INDEC?, se destaca que el ritmo de
crecimiento en la Ciudad supera al del agregado nacional, que se expandi6 1,3% i.a. en marzo y de 1,5% i.a.
en el primer trimestre de 2023. Si bien estas series no son directamente comparables? y las cifras nacionales
también muestran un ritmo de expansién decreciente, la actividad econémica en Rosario se encuentra en su
nivel trimestral mas alto desde 2011, mientras que el nivel acumulado de actividad a nivel nacional se
sitha ligeramente por debajo del maximo registrado en 2018. Ademas, en ambos casos se observa un
amesetamiento en el comportamiento a largo plazo de la actividad econémica.

1 En este informe se analiza la evolucidn reciente de la actividad econdmica local, utilizando datos de facturacion privada -que incluye tanto
valor agregado como consumo intermedio- declarada base DRel a valores constantes ajustados por estacionalidad. Los datos utilizados,
definitivos al mes de marzo de 2023, son provistos por el Centro de Informacién Econémica (CIE — Municipalidad de Rosario) en base a las
declaraciones juradas presentadas por los contribuyentes con excepcién de quienes pertenecen al Régimen Simplificado por no estar
obligados a presentar esta informacion. En este informe se hace énfasis en el componente de tendencia-ciclo de la facturacion, el cual refleja
el comportamiento subyacente y la direccion general de la serie, capturando tanto el movimiento de largo plazo como el ciclo econémico, a
partir de la eliminacion de efectos estacionales y factores irregulares. Esto permite realizar comparaciones mensuales de la tendencia y hacer
uso de lo ocurrido recientemente en los datos para un analisis coyuntural, lo cual no es posible con la serie de facturacion original (no ajustada
por estacionalidad) sin recurrir a comparaciones interanuales, las cuales dependen fuertemente de los valores observados en el afio anterior
y suelen ser poco Utiles para un andlisis de coyuntura.

2 para més informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 05 23B4444150F5.pdf

8 La facturacion privada de la Ciudad resulta un proxy de la actividad privada local al reflejar el Valor Bruto de Produccién (VBP) local y no el
Valor Agregado (VA). Por su parte, el EMAE mide el valor agregado a nivel nacional tanto para el sector privado como el publico, anticipando
las tasas de variacion del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.
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Gréfico N° 1. Facturacion real privada en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Marzo 2018 — marzo 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Andlisis por sectores*

En la Tabla N° 1 se observa que durante el primer trimestre de 2023 la mayoria de los sectores econ6micos se
expandieron interanualmente, a excepcion de Comercio, que se contrajo 1,1% debido a la pérdida de poder
adquisitivo por la creacion de puestos de trabajos informales con bajos salarios® y por la aceleracion inflacionaria,
al menor ofrecimiento de pagos en cuotas y a las escasas lineas de financiamiento, entre otras. Aunque Comercio
fue uno de los sectores que se recuperé mas rapidamente de los efectos de la pandemia, en los Ultimos afios
perdio participacion en la facturacion privada de la Ciudad. Comercio cede terreno en favor de Servicios privados,
mientras que los demas sectores no presentan cambios significativos.

Tabla N° 1. Evolucidon de la facturacion real privada del total de sectores en Rosario

Participacion Var. % a.a. Incidencia - Contribucion en la
Total Sectores del sector Var. %a.a. (en p.p.)
Ene - Mar 2023 mar-23 Ene - Mar 2023 mar-23 Ene - Mar 2023
Comercio 38,6% 50% 20 | a4 ER
Servicios privados 33,5% 8,1% 9,4% 26 3}0
Industria manufacturera 24,2% 6,8% 10,b% 16 2}3
Construccion 3,3% 27,9% 32 4% 07 09
Total Sectores 100,0% 2,3% 5,¢% 2,3% 5,¢)%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

4 En este informe no se analiza el sector “Actividades primarias” por no tener una participacion significativa en la facturacion privada real de
la Ciudad (siendo 0,3% para enero-marzo 2023).

5 Para mas informacion, consultar: http:/fundacionbmr.org.ar/wp-content/uploads/2023/05/Informe-de-prensa_ EMPLEO-en-el-AGR-
4T2022.pdf



http://fundacionbmr.org.ar/wp-content/uploads/2023/05/Informe-de-prensa_EMPLEO-en-el-AGR-4T2022.pdf
http://fundacionbmr.org.ar/wp-content/uploads/2023/05/Informe-de-prensa_EMPLEO-en-el-AGR-4T2022.pdf
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Por dltimo, en la Tabla N° 2 se muestra que en los primeros meses del afio las tendencias-ciclo de Comercio e
Industria se contrajeron. Mientras que Comercio se contrae desde mayo de 2022, Industria recién cambio6 de
direccion en febrero de este afio. Por su parte, Servicios y Construccidbn se mantienen en expansion, aunque
Construccion se desacelera su ritmo de crecimiento desde principios de afio.

Tabla N° 2. Facturacién privada local por Sectores econémicos.
Series desestacionalizadas y de tendencia-ciclo. Variacion mensual.

Serie desestacionalizada Serie tendencia-ciclo

Periodo . Servicios Periodo . Servicios
Comercio . Comercio :
Privados Privados ci
mar-22 ';5% mar-22 1, 1,9
abr-22 0,4% abr-22 1, 1,
may-22 0,8% may-22 0, 0 2,
jun-22 | -Bow jun-22 0, 0, 1,
jul-22 1,0% jul-22 0, 0, 1,
ago-22 | [Bow ago-22 0, 0, 1,
sep-22 6.71% sep-22 0, 0, 2,
oct-22 [E&6% oct-22 0, 0, 2,
nov-22 | 3,8% , nov-22 0, 0,2% 2,2%
dic-22 1,9% : dic-22 0, 0,1% 2,2%
ene-23 | 05% 3% ene-23 0, 0,0% 1,7%
feb-23 | [&5% 0,4% feb-23 0, -0B% 1,2%
mar-23 | -0i3% 2,6% mar-23 0, % 0,4%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).
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Gréfico N° 2. Facturacion real por sectores en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Marzo 2018 — marzo 2023

@ Fundacion
Banco Municipal

Comercio Servicios privados
” 2100 - 62% ” 1500 r 25%
2 - 52% o 1400 p L 20%
£ 1900 - 42% £ 1300 | N - 15%
@ 1700 L 320 o + 1200 - N - 10% g
g o & | 2100l i ! W = <
3 1500 | I 1o S 3 1000 ' '—“.f.“l..- I I 0% X
2 - 2 900 - l I - 5%
8 1300 Il_-_IIII IlIIl III.IIIIII.._.II- 2% > 8 800 - L -10% >
2 1100 - -8% © 700 - . 150
o - -18% o 600 - - -20%
-D 900 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '28% -c 500 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -25%
g 0000000000 THAHATATANNNANNNMNMM g 0OV OOO0O0O0OTAATAAANNNNNNMM
S A A G A A A aa aaaaa < ST T AR aaaaaaaaaaaaaaa N
= B3 o 0888000 8t o00 8800288200 = 30388200, p8eC88o002832008G
s EE OCOEE OWCOEE OCOEE OCOEE wCOE s EE OWCOEE OWCOEE OCOEE OCOEE wVSOE
e \/ar.% a.a. - Serie original e Serie original == == == Serie tendencia-ciclo e Var.% a.a. - Serie original e Serie original == == == Serie tendencia-ciclo
(eje derecho) (eje izquierdo) (eje izquierdo) (eje derecho) (eje izquierdo) (eje izquierdo)
Industria Construccion
135% 200 0
8 1200 115% & 180 120%
c 95% c 160
g 1000 7506 % 1‘218 70% g
c « c 1 I
55% o °
S 800 35%‘: 2 3 138 20% =
g 600 - 15% 3 S 60 o
3 - .50 ® -30%
a 400 ( 9 40
o -25% o 20
T 200 -45% T 0 -80%
(%] (%]
) 1)
c <
o o
= =
s Var.% a.a. - Serie original e Serie original == == == Serie tendencia-ciclo s Var.% a.a. - Serie original e Serie original == == = Serie tendencia-ciclo
(eje derecho) (eje izquierdo) (eje izquierdo) (eje derecho) (eje izquierdo) (eje izquierdo)

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).



