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ACTIVIDAD ECONOMICA en ROSARIO

La actividad privada local se mantiene en expansién, a pesar de que el indicador nacional cae por
tercer mes consecutivo.

En nuestro informe mas reciente sobre la actividad econémica de la Ciudad de Rosario!, se resalta que la
facturacién privada real mantuvo su expansién, aunque a un ritmo mas lento, con un aumento de 5,4%
i.a. en junio y un promedio de 4,7% i.a. en el primer semestre del afio. Esta desaceleracion respecto al
afo pasado se atribuye en gran medida a un primer semestre complicado para el sector Comercio, asi
como a una ralentizacién en las actividades de Industria, Servicios privados y Construccidn, que se
vieron afectados por la sequia en el sector agro-industrial y la pérdida de poder adquisitivo. En
contraste, a nivel nacional (EMAE-INDEC?) la economia experimentd una contraccion interanual por
tercer mes consecutivo, con una disminucién de 4,4% i.a. en junio y un promedio positivo de 1,9% en el
primer semestre. Aungue la serie local y la nacional no son directamente comparables?, se observa que la

facturaciéon privada en Rosario aln crece respecto del afio anterior, mientras que se contrae a nivel
nacional.

Hasta el momento, la actividad econémica local no muestra signos de estar en recesion ya que las variaciones
mensuales de la misma -descontando el efecto estacional- son tanto positivas como negativas de manera
alternada, sin mostrar una clara direccion. Por lo cual, cabe preguntarse si esta fase expansiva en la actividad
econdémica privada en Rosario podrd mantenerse o si, al igual que en el resto del pais, experimentard un
cambio en los proximos meses. Para abordar esta cuestion, se analizaran las fluctuaciones ciclicas (fases
expansivas y recesivas) de las series de la Facturacién Privada de Rosario (FPR — CIE) y del Estimador
Mensual de Actividad Econémica (EMAE — INDEC) del agregado nacional durante el periodo comprendido
entre enero de 2011 y junio de 2023. Para facilitar la comparacion entre la Ciudad y el total nacional, se
presentan ambas series desestacionalizadas a valores constantes en forma de indice.

Grafico N° 1. Facturacién real privada en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Junio 2018 — junio 2023
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Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

! Para més informacion, consultar: https:/cutt.ly/Vwz52Euz

2 para mas informacion, consultar: https://iwww.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 08 238A12D55233.pdf

8 El indicador de facturacién privada de la Ciudad de Rosario incluye duplicaciones al reflejar el Valor Bruto de la Produccion (VBP) local
declarado por las empresas para el célculo del Derecho de Registro e Inspeccion (DRel). Por otro lado, el Estimador Mensual de Actividad
Econdémica (EMAE) nacional mide el Valor Agregado (VA) a nivel nacional y anticipa las tasas de variacion del Producto Interno Bruto
(P1B) trimestral. EI EMAE incluye tanto la actividad econémica del sector privado como la del sector publico, junto con diversas actividades
que se realizan en otras regiones del pais pero no en Rosario, 0 que tienen una mayor participacion a nivel nacional que local.



https://cutt.ly/Vwz52EuZ
https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae_08_238A12D55233.pdf
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Como se observa en el Grafico N° 2, la recuperacién pos cuarentena estricta fue mas intensa en la actividad
privada de Rosario que en el agregado nacional que incluye ademas del sector privado, al publico y a una
mayor diversidad de actividades econdmicas. Desde mayo de 2020 -comienzo de una nueva fase expansiva
para ambos indicadores- hasta septiembre de 2022, en Rosario la tasa de variacién promedio mensual fue
de 2,0%, mientras que en Argentina fue de 1,2%. A partir de septiembre pasado, cuando finaliza la etapa
expansiva a nivel nacional, hasta junio de 2023, en la Ciudad el ritmo de expansién promedio disminuyo
considerablemente, creciendo en promedio solo 0,6% mensual, mientras que a nivel nacional el EMAE ingres6
en terreno negativo, contrayéndose en promedio 0,4% mensual. Por otro lado, en la Ultima fase expansiva
ambos indicadores de actividad econémica lograron superar los niveles previos a la pandemia en 2019, pero
a nivel nacional no logré mantenerse y en junio de 2023 se encuentra en niveles similares a los registrados
en mayo de 2018. En cambio, la actividad privada en Rosario alin se sostiene por encima, incluso superando
su maximo anterior en diciembre de 2019. A su vez, se observa que en Rosario su Ultima fase expansiva tiene
una duracion de tres afios y tres meses, superando visiblemente a la duracion de la fase expansiva registrada
en el agregado nacional, que fue de dos afios y medio. Ademas, la duracion de esta fase supera notablemente
la duracién promedio de fases expansivas anteriores tanto a nivel local como nacional, que era de 15,7 meses
y 18,4 meses, respectivamente.

Sin embargo, considerando el comportamiento histérico de los ciclos econémicos, donde los puntos de giro

del EMAE precedieron a los cambios de direccion en la FPR en los dltimos dos ciclos completos, podria ocurrir
gue en el segundo semestre del afio la economia privada local también experimente un cambio de fase

pasando de la expansion a la recesion.

Grafico N° 2. Fluctuaciones ciclicas de la actividad econémica en Rosario y Argentina
Series desestacionalizadas de DRel y EMAE (en nimeros indice base100=enero 2011)
Enero 2011 — junio 2023

130
120 jun.-15 dic.-17
may.-13
oct.-19
110
100
mar.-14 .
jun.-16 nov.-18
90
80
70
abr.-20
60
A A A NNNNNONOMIIIT TN OOOONNNNOONOONIDNONO0O0O0AdTAINNNNMM
Seggdggddagdgggaddddddddogadgdgdgggagaaagagagaqd
= o= sSoessSoessSdessldemBoemRoessSoessSlesSsSdes=sSde=s0 =
o350 o350 o350 o350 o350 o350 o350 o350 o350 o350 o350 o350 o
S®TOS®TOLS®TOS®TOS®TOS®TOS®TOS®TOS®TOSF®TOS®TOS®TOS®
Contracciones de la Actividad Econémica Local Rosario (DRel)
Puntos de giro Rosario Argentina (EMAE)

Puntos de giro Argentina

Notas: Los niveles de actividad de cada serie no son comparables entre si, solo permiten realizar comparaciones dentro de la misma

serie en diferentes momentos del tiempo.
Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econémica (CIE — Municipalidad de Rosario) e INDEC.



