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ACTIVIDAD ECONOMICA POR SECTORES en ROSARIO!

En julio la facturacion privada local continué en expansion, impulsada principalmente por
Servicios privados.

La facturacién privada real de Rosario (CIE - Municipalidad de Rosario) creciéo 5,7% i.a. en julio,
acumulando un aumento de 4,9% i.a. en los primeros siete meses del afio. Aunque la tasa de expansion
interanual en lo que va de 2023 es menor que la registrada en los dos afios anteriores, en los Ultimos tres
meses se observan variaciones interanuales similares y levemente superiores al promedio anual. Al analizar
por sectores econdmicos, se destaca que en julio, al igual que en el resto del afio, Servicios Privados ha
sido el principal impulsor de la expansién interanual de la actividad econémica local, manteniendo
un buen ritmo de crecimiento, aunque sin superar registros de afios anteriores. Industria también
crecio, pero aun ritmo cada vez mas moderado, mientras que Construccién se mantuvo invariable y
Comercio continGia en terreno negativo desde hace varios meses.

Una mirada mas precisa del comportamiento coyuntural de la facturacion privada local se observa a partir
de la serie libre de efectos estacionales, la cual mostré en julio una expansiéon de 2,8% mensual. Esta
serie continda mostrando un comportamiento volatil, alternando tanto valores positivos como
negativos a lo largo del afio. Por su parte, la serie tendencia-ciclo registré cierta desaceleracion en el
ritmo de crecimiento, con una variacion de 0,4% en julio, en comparacion con el 0,7% de mayo y el 0,6%
de junio (Gréfico N° 1).

Grafico N° 1. Facturacion real privada en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Julio 2018 — julio 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econdmica (CIE - Municipalidad de Rosario).

! En este informe se analiza la evolucién reciente de la actividad econémica local, utilizando datos de facturacion privada -que incluye
tanto valor agregado como consumo intermedio- declarada base DRel a valores constantes ajustados por estacionalidad. Los datos
utilizados, provisorios al mes de julio de 2023, son provistos por el Centro de Informacién Econémica (CIE — Municipalidad de Rosario)
en base a las declaraciones juradas presentadas por los contribuyentes con excepcion de quienes pertenecen al Régimen Simplificado
por no estar obligados a presentar esta informacién. En este informe se hace énfasis en el componente de tendencia-ciclo de la
facturacion, el cual refleja el comportamiento subyacente y la direccién general de la serie, capturando tanto el movimiento de largo
plazo como el ciclo econémico, a partir de la eliminacion de efectos estacionales y factores irregulares. Esto permite realizar
comparaciones mensuales de la tendencia y hacer uso de lo ocurrido recientemente en los datos para un analisis coyuntural, lo cual
no es posible con la serie de facturacién original (no ajustada por estacionalidad) sin recurrir a comparaciones interanuales, las cuales
dependen fuertemente de los valores observados en el afio anterior y suelen ser poco Utiles para un andlisis de coyuntura.
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En contraste con la situacidon local y a pesar de que no son series directamente comparables?, las cifras
nacionales provistas por EMAE-INDECS registran cuatro meses consecutivos de contraccién, con una
disminucién de 1,3% i.a. en julio y de 1,8% en el periodo enero-julio. Mientras que la actividad econémica
en Rosario continda expandiéndose y se encuentra en su nivel mas alto de la serie, en el agregado
nacional se contrae y se sitla ligeramente por debajo de los niveles registrados en 2018. Este
panorama nacional se relaciona directamente con los efectos negativos de la sequia que aln
persisten en el sector agropecuario e industrial, sumado también a las trabas en las importaciones
de insumos necesarios para la produccién y al estancamiento en el consumo de las personas.

Andlisis por sectores*

En los primeros siete meses del afio, se registr6 un comportamiento dispar entre los sectores econémicos.
Mientras que Servicios privados e Industria crecieron en términos interanuales, siendo el primero el sector
con mayor incidencia, Construccion se mantuvo practicamente sin cambios y Comercio se contrajo (Tabla
N° 1). A pesar de la ralentizacion de la actividad econdmica local en 2023 respecto de afios anteriores, la
facturacién privada real de Industria y de Servicios privados aun contindan en su valor mas alto de la
serie, mientras que Comercio se ubica por debajo de su maximo anterior alcanzado en 2022. En contraste,
Construccién se encuentra muy por debajo de su méximo anterior de 2018, siendo el tnico sector que no
logra aun recuperarse de lo perdido en 2020.

Tabla N° 1. Evolucién de la facturacion real privada del total de sectores en Rosario

Participacion var. % a.a. Incidencia - Contribucion en la
Total Sectores del sector Var. %a.a. (en p.p.)
Ene - Jul 2023 jul-23 Ene - jul 2023 jul-23 Ene - jul 2023
Comercio 38,7% 1% -2B% 45 ER
Servicios privados 33, 7% 16,7% 12,8% 538 4,0
Industria manufacturera 24,1% 4.,0% 6,7% 1,0 1.6
Construccion 3,1% 0,2% 20,0% 0,0 05
Total Sectores 100,0% 5,7% 4,9% 5,7% 4,9%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econdémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Comercio registra casi diez meses consecutivos de caidas interanuales, con una contraccién de 1,2% i.a.
en julio, acumulando una disminucién de 2,8% i.a. en los primeros siete meses del afio. A diferencia de los
meses anteriores, donde se observé una caida generalizada en todas las ramas, en julio solo fue en
“Comercio al por menor” y “Comercio al por mayor”, siendo la segunda la de mayor incidencia. Esta reduccién
en el consumo de las personas es consistente con la pérdida del poder de compra experimentada por los
trabajadores de la region durante lo que va del afio. En términos de su tendencia ciclo, la facturacion del
sector presenta en los Ultimos meses un ritmo de expansion ligeramente creciente. No obstante, habra que
ser cautelosos respecto a estos valores teniendo en cuenta el salto inflacionario en el tercer trimestre del
afo producto de la devaluacion pos elecciones primarias (PASO).

2 La facturacion privada de la Ciudad resulta un proxy de la actividad privada local al reflejar el Valor Bruto de Produccion (VBP) local y
no el Valor Agregado (VA). Por su parte, el EMAE mide el valor agregado a nivel nacional tanto para el sector privado como el publico,
anticipando las tasas de variacion del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

3 Para més informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 09 23FAFE83F408.pdf

4 En este informe no se analiza el sector “Actividades primarias” por no tener una participacion significativa en la facturacion privada
real de la Ciudad (siendo 0,3% para enero-julio 2023).



https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae_09_23FAFE83F408.pdf

Serie de informes a la prensa - Octubre 2023 z Fundacién
(datos a julio 2023) ) R

Grafico N° 2. Facturacion real del sector Comercio en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Julio 2018 — julio 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla N° 2. Evolucién de las ramas en la Facturacion real privada del sector Comercio

Incidencia - Contribucién en la

Participacion Var. % a.a. var. %
Ramas de Comercio del sector ar. %aa. (en p-p.)
Ene - Jul 2023 jul-23 Ene - Jul 2023 jul-23 Ene - Jul 2023
Comercio al por menor 45,6% -0,4% EiS% -‘ﬂ,Z 7

Comercio al por mayor y en comision 41,1% % []% [],3 2

Venta, mantenimiento y reparacioén de vehiculos 13,2% 2,2% 0,5% 023 0j1
Total Comercio 100,0% % % B %

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Servicios privados se expandié 16,7% en julio y 12,8% en el periodo enero-julio. Se destaca el buen
desempefio de “Servicios inmobiliarios” e “Intermediacién financiera y servicios de seguros”, siendo este
ultimo el principal contribuyente al crecimiento del sector. También se destaca el comportamiento de
“Servicios de alojamiento y de comida” que presenta una expansion, la cual podria atribuirse a la preferencia
de las personas por consumos mas inmediatos y alcanzables como estrategia frente a la inflacién. No
obstante, si bien esta rama continla en expansién lo hace a un ritmo mas lento en comparacion con afios
anteriores. Esto podria deberse en parte a los efectos de la inflacién sobre el ingreso de las familias y a la
disminucién en la demanda de alojamientos en la Ciudad, ya sea en hoteles o en servicios de alquiler
temporario como Airbnb®. En cuanto a la tendencia del sector, se observa que aun continlla en expansion,
pero a un ritmo mas lento.

5 Para més informacion, consultar: http://fundacionbmr.org.ar/wp-content/uploads/2023/09/Informe-de-prensa_ TURISMO-y-
HOTELER%C3%8DA-en-ROSARIO-septiembre-2023.pdf



http://fundacionbmr.org.ar/wp-content/uploads/2023/09/Informe-de-prensa_TURISMO-y-HOTELER%C3%8DA-en-ROSARIO-septiembre-2023.pdf
http://fundacionbmr.org.ar/wp-content/uploads/2023/09/Informe-de-prensa_TURISMO-y-HOTELER%C3%8DA-en-ROSARIO-septiembre-2023.pdf
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Grafico N° 3. Facturacion real del sector Servicios Privados en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Julio 2018 — julio 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a dato de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla N° 3. Evolucién de las ramas en la Facturacién real del sector Servicios Privados

Participacion var. % a.a. Incidencia - Contribucién en la
Ramas de Servicios privados del sector Var. %a.a. (en p.p.)

Ene - Jul 2023 jul-23 Ene - Jul 2023 jul-23 Ene - Jul 2023
Intermediacion financiera y servicios de seguros 43,0% 35,6% 27,1% 13,4 10,4
Salud humana y servicios sociales 12,6% 0,3% 0,1% 0,0 0,0
Actividades administrativas y servicios de apoyo 11,9% 0,7% 6,7% 0j1 08
Informacién y comunicaciones 7,1% 0,8% -1,2% 0,1 —d,l
Servicios de alojamiento y servicios de comida 6,5% 13,0% 19,9% 0/9 1.2
Servicios de transporte y almacenamiento 6,4% 9,7% 2,0% 0,7 0j1
Otros servicios () 3,7% 20,6% -65% 1/0 -43
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 2,7% -1,4% 7,4% 0,0 02
Servicios artisticos, culturales, deportivos y de esparcimiento 2,6% —2,|]2% -1,2% -0,1 0,0
Servicios de asociaciones y servicios personales 2,1% 6,4% 3,8% 01 0;1
Servicios inmobiliarios 1,3% 43,6% 31,8% 0,5 0i4
Ensefianza 0,3% 2,2% 8,7% 0,0 0/0

Total Servicios privados 100,0% 16,7% 12,8% 16,7% 12,8%

Nota: (*) Incluye Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Suministro de agua, cloacas, gestion de residuos,
recuperacion de materiales y saneamiento publico; Servicios de organizaciones y érganos extraterritoriales; y Servicios de hogares
privados que contratan servicio doméstico.

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

La facturacion de Industria crecio 4,0% i.a. en junio y 6,7% i.a., destacandose la incidencia positiva de
“Metales, productos de metal y maquinaria” y “Alimentos, bebidas y tabaco”. No obstante, también se
observé contraccion en algunas de sus ramas, como "Vehiculos y equipo de transporte”, “Minerales no
metalicos” y "Petréleo, productos quimicos, caucho y plasticos", probablemente debido a la caida en la
actividad agricola e industrial como resultado de la sequia, como también a la falta de insumos importados
necesarios para la produccién por las restricciones al comercio exterior. Por su parte, la serie tendencia-ciclo
muestra en los Ultimos meses cierto estancamiento.
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Grafico N° 4. Facturacion real del sector Industria Manufacturera en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Julio 2018 — julio 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla N° 4. Evolucién de las ramas en la Facturacion real del sector de la Industria Manufacturera

Participacion Var. %a.a. Incidencia - Contribucién en la
Ramas de Industria manufacturera del sector VL SRR (T BE))
Ene - Jul 2023 jul-23 Ene - Jul 2023 jul-23 Ene - Jul 2023
Metales, productos de metal y maquinaria 44,8% 7,$% 12,;7% 3%4 5,4
Alimentos, bebidas y tabaco 21,9% 8,4% 10.54% 128 2;2
Petréleo, productos quimicos, caucho y plasticos 9,5% -@% -Z{b% -ﬂ,e -(3,3
Fabricacién de componentes electrénicos y equipo eléctrico 9,0% —E‘l% —Eb% -ﬂ,s —@,4
Vehiculos y equipo de transporte 3,3% E‘% E.S% —(ﬂ,4 —ﬂ,G
Minerales no metélicos 3,0% Et% g% —(ﬂ,Z —4,2
Textiles, confecciones y cuero 2,8% 4,$% 7,6% 0j1 0i2
Papel e impresion 1,8% 9,3% 8,1% ol 0i1
Madera y muebles 1,8% (518 7% -2bo 42 olo
Otras actividades industriales (**) 1,8% 19,9% 17,0% 03 03
Reparacién y mantenimiento de equipos 0,5% 14,6% 11,9% 0j1 0i1
Total Industria manufacturera 100,0% 4,0% 6,7% 4,0% 6,7%

Nota: (*) Incluye Fabricacién de joyas, instrumentos de musica, articulos de deporte, juegos y juguetes; industrias manufactureras n.c.p.
Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

El sector de la Construccién vari6 0,2% en julio y acumul6 un incremento de 20,0% en los primeros siete
meses del afio. A pesar del buen desempefio registrado durante el primer semestre, en julio el sector se
mantuvo practicamente sin cambios, principalmente debido a la disminucién en la rama de "Construccion y
Terminacion de Edificios y sus Partes". La incidencia de esta caida fue suficiente para contrarrestar el
crecimiento observado en las ramas relacionadas con la construcciéon de obras de ingenieria civil y de
proyectos publicos, destacandose la mayor participacién registrada por esta Gltima rama en lo que va del
afio. Por ultimo, la serie tendencia-ciclo del sector continua profundizando su caida.
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Grafico N° 5. Facturacion real del sector Construccion en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Julio 2018 — julio 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla N° 5. Evolucién de las ramas en la Facturacion real del sector de la Construccién

Construccion y terminacion de edificios y sus partes 57,6%
Construccion e instalaciones de obras de ingenieria civil 24,5%
Construccion de proyectos de servicios publicos 8,8%

Alquiler de equipo de construccién o demolicién dotado de

. o S . 5,3% 12,7%
operarios y actividades especializadas de construccién n.c.p.

Construccion, reforma y reparacién de obras de infraestructura

2,6% 15,3%
para el transporte
Demolicién, movimiento y preparacién de terrenos para obras 1,2% -30§9% -4,5 02
Total Construccion 100,0% 0,2% 20,0% 0,2% 20,

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econdémica (CIE - Municipalidad de Rosario).



