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ACTIVIDAD ECONOMICA POR SECTORES en ROSARIO!

El afio comenz6 con caida de la actividad, siendo Industria y Comercio los sectores con mayor
incidencia.

En el primer mes del afio, la facturacion privada real de Rosario (CIE - Municipalidad de Rosario) registro
una caida interanual de 5,4%, situandose en niveles similares a los de enero de 2018. Este descenso
estuvo impulsado principalmente por los sectores industrial y comercial, que en conjunto representan
alrededor de 61,0% de la facturacidn total. Aunque no fueron los sectores que mas cayeron en términos
interanuales, ambos continuaron profundizando su caida, siendo Comercio el que mas contracciones
interanuales registr6 en 2023 (9 vs 3). Luego de una disminucién marcada en diciembre pasado, la
Construccion es el sector con mayor caida interanual en enero. Por otro lado, Servicios privados, a pesar de
ser el Unico sector que se expandio, lo hizo a un ritmo inferior al registrado en los meses previos, sin lograr
contrarrestar la fuerte disminucién en los demas sectores.

Coyunturalmente, la economia local en su conjunto registré6 una contraccion de 9,8% en enero; un
contraste notorio frente al resultado positivo de 5,5% en diciembre. En 2023 hubo igual cantidad de meses con
caidas que meses con aumentos en forma intercalada. En virtud de ello, al mes de enero no estariamos
registrando un fenémeno recesivo todavia, ya que un criterio standard? considera que una economia esta en
recesion luego de seis meses consecutivos de contracciones mensuales. Por otro lado, al observar la
facturacién desde un horizonte temporal mas amplio, en enero la serie tendencia-ciclo registré una
caida mensual de 1,2%, continuando con la trayectoria descendente que comenzé en agosto pasado (Gréfico

N° 1)3,
Grafico N° 1. Facturacién real privada en Rosario
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

! Este informe analiza la evolucion reciente de la actividad econdémica local, utilizando datos de facturacion privada -que incluye tanto valor
agregado como consumo intermedio- declarada base DRel a valores constantes ajustados por estacionalidad. Los datos utilizados,
provisorios al mes de enero de 2024, son provistos por el Centro de Informacién Econémica (CIE — Municipalidad de Rosario) en base a
las declaraciones juradas presentadas por los contribuyentes, excluyendo a quienes pertenecen al Régimen Simplificado. Los valores
presentados en este informe estan sujetos a modificacion, y pueden observarse variaciones de un periodo a otro debido a la naturaleza
provisional de los datos.

2 SegUn Shiskin (1974), una recesién se define como una disminucion de la actividad econémica real, ajustada estacionalmente, durante
al menos dos trimestres sucesivos, lo que equivale a seis meses consecutivos.

3 A partir de este informe, se ha modificado la técnica de ajuste de la serie de facturacion total. Antes se realizaba mediante el método
directo, que consistia en ajustar estacionalmente la serie de datos agregada. Ahora, se emplea el método indirecto, donde se ajusta
estacionalmente la serie de cada sector econémico individualmente, para luego agregarlas y obtener el total.
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Adicionalmente, aunque la serie de actividad econémica local no es directamente comparable con la nacional®,
las cifras provistas por EMAE-INDEC® muestran una contraccién interanual algo menor alalocal (4,3%)
en el primer mes del afio, destacandose también la contribucién negativa de la Industria manufacturera y la
del sector Comercial, y la fuerte caida interanual del sector constructor.

Analisis por sectores®

En enero de 2024, a excepcidn de Servicios privados, la mayoria de los sectores econémicos experimentaron
una contraccion (Tabla N° 1). Se destaca la contraccién del sector de la Construccién, la que lleva la actividad
de la misma a niveles similares a los de enero de 2021. Una situacion similar se observo en Industria y
Comercio, los que se mantuvieron ligeramente por encima de los niveles de enero de 2021. En contraste, el
sector de Servicios privados alcanzé su nivel mas alto, para un mes de enero desde el inicio de la serie en
2011, a pesar de experimentar una desaceleracién en su ritmo de crecimiento en los Ultimos meses.

Tabla N° 1. Evolucion de la facturacion real privada del total de sectores en Rosario

Participacion Incidencia -
Toial Seciores del sector Var. % a.a. Contribucion en la
Var. % a.a. (en p.p.)
Enero 2024
Comercio 39,1% 2% B
Servicios privados 33,5% 5,#% 138
Industria manufacturera 21,9% 8% I_—_-,O
Construccion 3,4% 4% E.A
TOTAL SECTORES |  100,0% % B 7

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informaciéon Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

En enero, Comercio se contrajo 7,2% i.a, con caidas en dos de sus tres ramas. La mayor contribucion negativa
provino de “Comercio al por menor” (-6,6%), seguido de “Venta, mantenimiento y reparacién de vehiculos” (-
2,7%). A pesar del aumento en “Comercio al por mayor y en comision”, este no fue suficiente para compensar
la disminucién en las otras ramas. La caida del consumo es inevitable ante la pérdida de poder adquisitivo de
las personas producto de la escalada inflacionaria de los Ultimos meses (12,8% en noviembre, 25,5% en
diciembre, 20,6% enero, segun IPC-INDEC) sumado a las restricciones a los beneficios y programas estatales
como billetera Santa Fe, Compre sin IVA y Precios justos, entre otros. En un contexto como este, los
consumidores también cambian de habitos, migrando de primeras marcas a opciones mas baratas durante
periodos de crisis. El indice de ventas minoristas (CAME?) a nivel nacional registr6 caidas de 25,5% en febrero
y de 12,6% en marzo. Estos datos indican que el sector probablemente continlde profundizando su caida, la
gue ya registra cinco meses consecutivos de contracciones mensuales. En consecuencia, es probable que la
tendencia-ciclo del sector también siga contrayéndose, sumandose a las seis caidas mensuales ya registradas.

4 La facturacion privada de la Ciudad resulta un proxy de la actividad privada local al reflejar el Valor Bruto de Produccién (VBP) local y no
el Valor Agregado (VA). Por su parte, el EMAE mide el valor agregado a nivel nacional tanto para el sector privado como el publico,
anticipando las tasas de variacién del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

5 Para més informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 03 24628F2CA7AO0.pdf

8 En este informe no se analiza el sector “Actividades primarias” por no tener una participacion significativa en la facturacién privada real
de la Ciudad (siendo 0,4% para enero 2024).

7 Para més informacion, consultar: https://www.redcame.org.ar/novedades/13641/las-ventas-minoristas-pyme-caen-126-anual-en-marzo



https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae_03_24628F2CA7A0.pdf
https://www.redcame.org.ar/novedades/13641/las-ventas-minoristas-pyme-caen-126-anual-en-marzo
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Grafico N° 2. Facturacion real del sector Comercio en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Enero 2019 — enero 2024
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla N° 2. Evolucion de las ramas en la Facturacién real privada del sector Comercio

Participacion ERENEE -
. Var. % a.a. Contribucién en la
Ramas de Comercio del sector
Var.% a.a.(en p.p.)
Enero 2024
Comercio al por menor 41,3% Eiéi% i‘,B
Comercio al por mayor y en comision 41,1% 5,¢% 250
Venta, mantenimiento y reparacién de vehiculos 13,5% 3% EIJ
Total Comercio 100,0% % | %

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econémic;(CIE - Municipalidad de Rosario).

Servicios privados se expandié 5,3% i.a. en enero, destacandose la contribucion positiva de la rama de
“Intermediacion financiera y servicios de seguros”, que logré revertir la caida de las otras once ramas. Estas
Ultimas presentaron una contraccion interanual promedio de 14,2%, con una marcada disminucién de 30,5%
de “Servicios artisticos, culturales, deportivos y de esparcimiento” y de 25,4% de “Ensefianza”. Esto sugiere,
al igual que lo observado en diciembre, una reestructuracion en los presupuestos familiares debido al aumento
en los costos de contrataciéon. Ante la suba de precios, las familias reducen gastos en servicios de ocio y
entretenimiento, mientras que, en educacion y salud, considerados esenciales, realizan cambios de
proveedores, optando por servicios educativos y de salud publicos en lugar de privados, eligiendo planes de
salud més accesibles o posponiendo tratamientos dentro del sector privado. Es probable que la facturacion de
servicios de salud continlle disminuyendo en los proximos meses, dado que el proceso para cambiar de
proveedor no es inmediato, lleva aproximadamente tres meses en completarse. Sin embargo y a pesar que los
costos de la salud privada han aumentado nuevamente en abril, no se puede conocer de antemano como
seguird la facturacion del rubro, ya que los ingresos de las familias han comenzado a recomponerse
paulatinamente con las recientes paritarias. Por otra parte, en la caida de la facturacion en el sector inmobiliario
resulta importante tener en cuenta los efectos derivados de la derogacion de la Ley de Alquileres. En los
contratos donde la ley sigue vigente, si se considera el indice de Contratos de Locacion, la variacion de precios
entre enero de 2023 y enero de 2024 fue bastante menor que el indice de Precios al Consumidor (147,5% ICL
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— BCRA vs. 260,0% IPC-IPEC), lo cual podria indicar una menor caida en la facturacion real. No obstante, en
el caso de las renovaciones, donde es probable que los aumentos de precios hayan superado al indice
promedio, es probable que la caida en el sector sea alin mas pronunciada.

Finalmente, en términos mensuales, la facturacion del sector en su conjunto se contrajo fuertemente en enero,
tras la considerable suba de diciembre. En cuanto a la tendencia-ciclo, que ya mostraba cierta desaceleracion
y habia cambiado de direccion en octubre pasado, registroé una caida mensual de 1,1% en enero.

Gréafico N° 3. Facturacién real del sector Servicios Privados en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Enero 2019 — enero 2024
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Fuente: elaboracion propia en base a dato de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla N° 3. Evolucion de las ramas en la Facturacién real del sector Servicios Privados

Participacion

Incidencia -

Ramas de Servicios privados del sector var. % a.a. ST G
Var. % a.a. (en p.p.)
Enero 2024

Intermediacién financiera y servicios de seguros 51,2% 3l,b% 121,8
Salud humana y servicios sociales 15,3% E:IO% 8
Actividades administrativas y servicios de apoyo 11,7% Bll% 414
Informacién y comunicaciones 8,5% 37% -09
Servicios de transporte y almacenamiento 6,5% 37% -(,8
Servicios de alojamiento y servicios de comida 5,5% |33% -7
Otros servicios (**) 5,3% El?% -(1,4
Servicios artisticos, culturales, deportivos y de esparcimiento 2,8% I:-S% -@,8
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 2,8% -45 % -d,l
Servicios de asociaciones y servicios personales 2,3% 2% -d,s
Servicios inmobiliarios 1,1% % -d,l
Ensefianza 0,2% 4% -0,1
Total Servicios privados 100,0% 5,3% 5,3%

Nota: (*) Incluye Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Suministro de agua, cloacas, gestion de residuos,
recuperacion de materiales y saneamiento publico; Servicios de organizaciones y 6rganos extraterritoriales; y Servicios de hogares
privados que contratan servicio doméstico. Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE -
Municipalidad de Rosario).
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La facturacion de la Industria se contrajo 12,8% i.a. en enero, marcando el tercer mes consecutivo de caidas.
De las onces ramas industriales, ocho se contrajeron a una tasa promedio de 23,0%, con picos de 45,3% en
“Vehiculos y equipos de transporte”, de 31,5% en “Fabricacion de componentes electrénicos y equipo eléctrico”
y de 24,8% en “Minerales no metalicos”. Aunque “Metales, productos de metal y maquinaria” fue la rama que
menos se contrajo en comparacion con las demas, su contribucidn negativa en la variacién interanual del
sector, es notable. Esta situacién, que se agravo en el Ultimo bimestre del afio pasado, tiene sus raices en los
efectos negativos de la sequia y la escasez de insumos importados clave para la produccion, debido a la falta
de divisas y financiamiento del exterior, lo que derivo en paradas de plantas y adelanto de vacaciones en varias
industrias de la region y la Ciudad. Por otra parte, en enero se registrdé un aumento interanual del 240,1% en
el indice de Precios del Sector Automotor8, Este incremento podria estar relacionado con la disminucion en la
venta de automoéviles y equipos de transporte a nivel local. Ademas, la pérdida de dinamismo en el consumo
minorista probablemente también repercuta sobre el nivel de produccién local, en especial la produccion de
alimentos y bebidas que es la segunda rama con mayor peso en la industria. Por otro lado, la paralizacion casi
total de las obras de construccion se debe tanto a decisiones del gobierno nacional sobre la obra pablica como
al aumento de los costos en el sector privado. Este “parate” ejerce una presion negativa sobre la produccion
en sectores como el hierro y el acero. En los Ultimos meses, la Industria presenta varias caidas mensuales.
Por su parte, la serie tendencia-ciclo también muestra multiples caidas mensuales consecutivas, registrando
en enero una contraccion de 2,1%.

Gréafico N° 4. Facturacion real del sector Industria Manufacturera en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Enero 2019 — enero 2024

Euente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

8 Para més informacion, consultar: https://www.siomaa.com/reports
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Tabla N° 4. Evolucién de las ramas en la Facturacién real del sector de la Industria Manufacturera

Participacion Incidencia -
Ramas de Industria manufacturera del sector var. % a.a. Contribucion en la
Var. % a.a.(en p.p.)
Enero 2024
Metales, productos de metal y maquinaria 42,1% Ei?%
Alimentos, bebidas y tabaco 25,9% 6,#%
Petréleo, productos quimicos, caucho y plasticos 11,4% 4,$%
Fabricacion de componentes electrénicos y equipo eléctrico 8,1% 5%
Minerales no metalicos 2,7% 8%
Vehiculos y equipo de transporte 2,3% 3%
Textiles, confecciones y cuero 2,1%
Papel e impresion 2,0%
Madera y muebles 1,4%
Otras actividades industriales (*) 1,4%
Reparacién y mantenimiento de equipos 0,7%
Total Industria manufacturera 100,0%

Nota: (*) Incluye Fabricacion de joyas, instrumentos de musica, articulos de deporte, juegos y juguetes; industrias manufactureras n.c.p.
Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Por dltimo, la facturacién de la Construccién se contrajo 42,4% interanual en enero, profundizando la caida
de 32,8% de diciembre pasado. En el primer mes del afio, todas las ramas del sector disminuyeron en términos
interanuales. Se destacan las fuertes contracciones de 69,0% en “Construccion, reforma y reparacion de obras
de infraestructura para el transporte”, de 47,7% en “Construccion de proyectos de servicios publicos” y de
46,2% en “Construccién y terminacion de edificios y sus partes”, siendo esta Ultima la que mas influye en el
comportamiento del sector. Estas dificultades se relacionan con el fuerte aumento de los costos en los Ultimos
meses y con la paralizacién de la obra publica debido a decisiones del gobierno nacional. Segin datos de la
Municipalidad de Rosario, en diciembre pasado los permisos de construccion otorgados cayeron 33,1% i.a.,
mientras que la superficie (en metros cuadrados) destinada a obras disminuyé 62,8% i.a. En enero, la caida
en los permisos fue de 23,5% i.a. y la disminucion en la superficie fue del 13,3% i.a.°. Ademas, el indice de
precios de materiales de la Construccion de la Ciudad registré6 un aumento mensual de 65% en diciembrey
de 7,5% en enero'!. La facturacion del sector registra cinco caidas mensuales consecutivas. Por Gltimo, la serie
tendencia-ciclo del sector continGia su descenso, presentando una contraccién mensual de 3,8% en diciembre.

9 Para més informacion consultar: https://datos.rosario.gob.ar/sites/default/files/2024-03/EDIFICACION%20reporte%2001-feb24.pdf
10 para mas informacién consultar: https://datos.rosario.gob.ar/sites/default/files/2024-

01/12 23%20Informe%20indices%20mat%20de%201a%20construccion_0.pdf

11 para mas informacion consultar: https://datos.rosario.gob.ar/sites/default/files/2024-

01/12 23%20Informe%20indices%20mat%20de%20la%?20construccion _0.pdf
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Gréfico N° 5. Facturacion real del sector Construccién en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Enero 2019 — enero 2024
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Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Tabla N° 5. Evolucién de las ramas en la Facturacion real del sector de la Construcciéon

Construccion y terminacién de edificios y sus partes 61,7%

Construccion e instalaciones de obras de ingenieria civil 25,0%

Alguiler de equipo de construccién o demolicion dotado de 720

operarios y actividades especializadas de construccion n.c.p. '

Construccion de proyectos de servicios publicos 5,7% 7% {I,Q

_Construcuon, reforma y reparacion de obras de 1.8% 0% 16

infraestructura para el transporte

Demolicién, movimiento y preparacién de terrenos para obras 0,7% 9% -0,4
Total Construcciéon 100,0% 4% :4%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).



