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ACTIVIDAD ECONOMICA en ROSARIO!

Por el desplome de marzo, el Comercio dejé de ser la actividad econdémica principal de la Ciudad.

La facturacion privada real de Rosario (CIE - Municipalidad de Rosario) se contrajo 20,4% interanual en
marzo, comparable con las caidas observadas durante la pandemia cuando gran parte de la actividad
econdmica se paraliz6. En el primer trimestre se acumula una caida de 10,1% i.a., ubicando la facturacion
del trimestre en un nivel similar al registrado en 2021, perdiendo la expansion lograda en los ultimos dos afios.
Esta fuerte contraccion de la economia local en su conjunto involucra ademas un cambio en la
composicién de los sectores econémicos. Comercio, que historicamente fue el mas representativo en
lafacturacion privadalocal, registraen el primer trimestre de 2024 la misma participacion que Servicios
privados (37,9% vs. 37,7%). Esta pérdida de participacion se observa desde 2023, registrandose
previamente una brecha de alrededor de diez puntos porcentuales.

A pesar de que la economia local lleva tres meses de caidas mensuales consecutivas (-10,2% en enero,
-1,1% en febrero y 9,7% en marzo), segiin uno de los criterios estandar?, esta alin no se encuentra en
recesiéon ya que lleva menos de seis meses consecutivos de contracciones mensuales. Por otro lado,
desde una perspectivatemporal mas amplia, en marzo la serie tendencia-ciclo de la facturacién privada
registr6 una caida mensual de 1,4%, continuando la trayectoria descendente iniciada en agosto pasado
(Grafico N° 1).
Grafico N° 1. Facturacién real privada en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Marzo 2019 — marzo 2024
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econdmica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Ademas, aunque las series de actividad econémica de Rosario y la Nacional no son directamente
comparables?, las cifras agregadas proporcionadas por EMAE-INDEC* muestran una contraccién de

! Este informe analiza la evolucion reciente de la actividad econémica local, utilizando datos de facturacion privada declarada base DRel
a valores constantes ajustados por estacionalidad. Los datos utilizados, provisorios al mes de marzo de 2024, son provistos por el Centro
de Informacién Econdémica (CIE — Municipalidad de Rosario) en base a las declaraciones juradas presentadas por los contribuyentes,
excluyendo a quienes pertenecen al Régimen Simplificado. Los valores presentados en este informe estan sujetos a modificacion, y pueden
observarse variaciones de un periodo a otro debido a la naturaleza provisional de los datos.

2 Segun Shiskin (1974), una recesion se define como una disminucién de la actividad econdémica real, ajustada estacionalmente, durante
al menos dos trimestres sucesivos, lo que equivale a seis meses consecutivos.

8 La facturacion privada de la Ciudad resulta un proxy de la actividad privada local al reflejar el Valor Bruto de Produccién (VBP) local y no
el Valor Agregado (VA). Por su parte, el EMAE mide el valor agregado a nivel nacional tanto para el sector privado como el publico,
anticipando las tasas de variacién del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

4 Para mas informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 05 24E5B153C7B1.pdf
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8,4% i.a. en marzo, acumulando una caida interanual de 5,3% en el primer trimestre. Al igual que en
Ciudad, Industria, Comercio mayorista y minorista, y Construccién fueron los tres sectores que mas
contribuyeron en la caida de marzo. En términos mensuales, mientras que la actividad local solo registra tres
meses consecutivos de caidas, el agregado nacional ya suma siete meses de contracciones seguidas, lo que
técnicamente la coloca en situacion de recesion.

Analisis por sectores®

En marzo de 2024, todos los sectores econdmicos experimentaron una contraccién interanual (Tabla
N° 1), con una marcada profundizacién en Industriay Comercio. Durante los primeros tres meses de 2024,
estos Ultimos dos sectores se situaron en niveles comparables a los de 2021, mientras que la facturacion de la
Construccion se ubico ligeramente por encima del minimo histérico registrado en 2020. A pesar de la
contraccién de marzo, Servicios privados es el Unico sector que aln se mantiene en su nivel mas alto de la
serie.

Tabla N° 1. Facturacién real privada del total de sectores y principales ramas en Rosario

Var. % a.a.
Sectores econémicos y ramas
mar-24 Ene - Mar 2024

Comercio -21,3% -11,7%
Comercio al por menor -17,3% -14,6%
Comercio al por mayor y en comision -21,4% -4,8%
Venta, mantenimiento y reparacién de vehiculos -33,6% -22,4%
Servicios privados -7,8% 1,1%

Intermediacion financiera y servicios de seguros 4,2% 21,8%
Inmobiliarios, empresariales y de alquiler -18,6% -12,9%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones -16,3% -13,1%
Alojamiento y servicios de comida -38,9% -22,9%
Comunitarios, sociales y personales -10,0% -12,9%
Industria Manufacturera -33,9% -19,5%
Metales, productos de metal y maquinaria -42,7% -25,1%
Alimentos, bebidas y tabaco -19,1% -2,6%
Petréleo, productos quimicos, caucho y plasticos -18,8% -3,9%
Fabricacién de componentes electronicos y equipo eléctrico -38,2% -31,5%
Vehiculos y equipo de transporte -36,9% -40,0%
Minerales no metalicos -28,0% -26,7%
Textiles, confecciones y cuero -39,9% -31,6%
Construccién -38,9% -39,5%
TOTAL SECTORES -20,4% -10,1%

Nota 1: Se excluye Actividades Primarias._Nota 2: La facturacion de las actividades que se muestran dentro de los sectores Industrial y de
Servicios incluyen el 94% y 97% respectivamente de los totales de los sectores a los que pertenecen, debido a que se exponen solo los
rubros mas representativos. Fuente: Centro de Informacion Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario) en base a datos del DREI.

El sector Comercio se contrajo 21,3% i.a. en marzo, acumulando una caida de 11,7% en el primer
trimestre. En el tercer mes del afio, las tres ramas del sector se contrajeron, con una marcada profundizacion
en “Venta, mantenimiento y reparacion de vehiculos” y “Comercio al por menor”’. Este comportamiento no

5 En este informe no se analiza el sector “Actividades primarias” por no tener una participacion significativa en la facturacion privada real
de la Ciudad (siendo 0,4% para marzo 2024).
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sorprende dadala pérdidade poder adquisitivo de las personas de laregion. A finales de 2023, el salario
real de los trabajadores del Aglomerado Gran Rosario registré una caida promedio de 25,8% en los
Gltimos seis afios®, sumado a que, en los primeros tres meses de 2024, el ingreso de una parte de los
trabajadores continu6 estando por detras de la inflacion (51,6% variacion acumulada IPC7 vs. 45,5%
variacion acumulada indice de Salarios® — INDEC). Esta situacion se refleja en el comportamiento del sector,
que presenta caidas mensuales desde agosto pasado, con una profundizacién a partir del Gltimo bimestre de
2023 y una marcada caida en marzo. De manera similar, su tendencia-ciclo sigue registrando caidas
mensuales que promedian 1,3% desde agosto pasado.

Servicios privados se contrajo 7,2%i.a. en marzo -primera caida desde febrero de 2021-y en el trimestre
presenta una leve suba de 1,1% i.a. A pesar del desempefio positivo de la rama “Intermediacion financiera”
en los meses anteriores y de su importancia dentro del sector, en marzo no logré revertir la caida de las otras
ramas. Esto se debe a que las demas ramas profundizaron su caida y a que la expansion de la actividad
financiera se desaceler6, probablemente por la reduccion de los saldos reales de créditos y depdsitos
en pesos, como advirtié el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) en su informe sobre
bancos® en marzo pasado. Esta reducciéon generaria una caida de los ingresos que los bancos reciben a
través de los intereses cobrados sobre los depdsitos. Dentro de las ramas que se contrajeron y que mas
pesan el sector, se aprecia una contraccién interanual promedio de 21,0%, con una marcada
disminucién de 38,9% en “Alojamiento y servicios de comida”. Al igual que en Comercio, parte de la
caida del sector se relaciona con la pérdida de poder adquisitivo de los hogares, lo que los lleva a
reestructurar sus presupuestos ante el aumento en los costos de diversos servicios. Por ejemplo, en el
caso del transporte, el costo de utilizar servicios publicos aumenté en un contexto de quita de subsidios y de
aumento del combustible. Por otra parte, la caida en el sector inmobiliario seguramente se relacione con la
derogacion de la ley de alquileres y los fuertes aumentos en los servicios de vivienda. Esta situacion de
desaceleracion del sector, se refleja en las ultimas caidas mensuales (-17,9% enero, -0,4% febrero y -4,7%
marzo). Asimismo, la tendencia-ciclo del sector continta contrayéndose, registrando en marzo una caida de
1,3%.

La facturacidon de la Industria se contrajo 33,9% i.a. en marzo y acumuld una caida de 19,5% en los
primeros tres meses del afio. En marzo, las ramas con mayor peso del sector registraron caidas interanuales,
destacandose “Metales, productos de metal y maquinaria®, “Textiles, confecciones y cuero” y “Fabricacion de
componentes electronicos y equipo eléctrico”. Esta situacion, que se agravo en el Gltimo bimestre del afio
pasado, puede explicarse en parte por la falta de insumos importados clave para la produccion que
persiste en algunos casos del afio pasado, sumada a la abrupta caida en el consumo de bienes
manufactureros, como los relacionados con la Construccion. Este desplome en la facturacién del sector
manufacturero se refleja en los tres meses seguidos de caidas mensuales, que se profundiza en marzo. En la
misma linea, la serie tendencia-ciclo se contrae desde mayo de 2023 y acumula una caida de 13,8% a marzo

una caida de 13,8%.

Por dltimo, la facturacion de la Construccién se contrajo 38,9% i.a. en marzo, acumulando una caida de
39,5% en los primeros tres meses del afio. Este desplome probablemente se relacione con el fuerte
aumento de los costos, que a marzo de 2024 registraron una suba interanual de 264,9%, y con la
paralizacion de la obra publica. En los ultimos siete meses, la Construccion registro seis caidas mensuales.
Por su parte, la serie tendencia-ciclo contintia su descenso, presentando en diciembre una contraccién mensual
de 3,8%.

6 Célculo realizado a partir de los microdatos de EPH-INDEC para el AGR para el cuarto trimestre de 2024.

7 Para més informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensalipc_04 24D278E3E48E.pdf

8 Para més informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/salarios_05_248BFF4AE53C.pdf

9 Para més informacion, consultar: https://www.bcra.gob.ar/PublicacionesEstadisticas/Informe-sobre-bancos-marzo-24.asp

10 En marzo de 2024, el ICC-INDEC registré una variacion interanual de 264,9% en su nivel general y de 328,7% en la division de
materiales. Para mas informacién, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensalicc 04 24D2756F43B2.pdf



https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/ipc_04_24D278E3E48E.pdf
https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/salarios_05_248BFF4AE53C.pdf
https://www.bcra.gob.ar/PublicacionesEstadisticas/Informe-sobre-bancos-marzo-24.asp
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Tabla N° 2. Facturacién privada local por Sectores econémicos.
Series desestacionalizadas y de tendencia-ciclo. Variacion mensual.

Serie desestacionalizada Serie tendencia-ciclo

Periodo : Servicios .
Comercio Industria

Periodo Servicios Construc-
o Privados

Comercio . Industria
Privados

3, mar-23
abr-23 abr-23
may-23 may-23
jun-23 jun-23
jul-23 jul-23
ago-23 ago-23
sep-23 sep-23
oct-23 oct-23
nov-23 nov-23
dic-23 dic-23
ene-24 ene-24
feb-24 -0,6% % -0,8% feb-24 »
mar-24 | -@7% | -dirw | 181% mar-24 oy %

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

En marzo, la contraccién de la actividad econémica en Rosario se profundizé notablemente, afectando
principalmente a Comercio, Industria y Construccion. Esta desaceleracion, que comenzé a principios de 2023,
ha llevado a que Comercio deje de ser el sector mas importante de la Ciudad, perdiendo diez puntos
porcentuales de participacion en dos afios y quedando en el primer trimestre de 2024 en niveles similares a los
de Servicios privados (37,9% vs. 37,7%, respectivamente). Aunque habra que esperar los resultados de los
proximos meses, es previsible que la actividad econémica contindie contrayéndose. Indicadores mas recientes
a nivel nacional muestran que en abril Comercio se contrajo 4,5% i.a. segun el Indicador de Consumo (IC) de
la Camara Argentina de Comercio y Servicios!!, Industria 16,6% i.a. segun el IPl manufacturero de INDEC??, y
Construcciéon 37,2% segun el ISAC-INDEC. Aunque la actividad econémica local no se encuentra
técnicamente en recesién a marzo de 2024, mientras que la nacional si, segun uno de los criterios estandar,
en nuestro préximo informe utilizaremos metodologias més sofisticadas que analizaran las fases de la actividad
economica local y nacional. Esto permitira identificar puntos de giro y proporcionar un andlisis mas detallado
de las fluctuaciones ciclicas.

11 para mas informacion, consultar: https://www.cac.com.ar/noticias/en-abril-el-consumo-sufrio-una-caida-interanual-del-4-5
12 para mas informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensal/isac_06 24F4A1EA2DA2.pdf
13 Para mas informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/ipi_manufacturero_06_2432169CED5A.pdf
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Grafico N° 2. Facturacién real por sectores en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Marzo 2019 — marzo 2024
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Fuente: elaboracién propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).



