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ACTIVIDAD ECONOMICA en ROSARIO!

Aunque la facturacion retrocedi6é a niveles de 2021, mayo registra la primera recuperacion mensual.

En mayo pasado, lafacturacién privadareal de Rosario (CIE - Municipalidad de Rosario) se contrajo 12,1%
i.a., acumulando una caida de 11,9% i.a en los primeros cinco meses del afio. La pérdida de casi toda
la expansidn conseguida en los Gltimos dos afios se debe al retroceso en la facturacion privadareal de
la Industria, que cay6 a niveles de 2018; del Comercio, que se situé en niveles de 2019; y de la
Construccién, que se ubic6 en niveles 2021. Aunque en mayo estos sectores recortaron su caida interanual
respecto a meses anteriores, las tasas negativas siguen siendo elevadas: las de Industria y Construccion
superan los 25 puntos porcentuales. Mientras tanto, la actividad de Servicios privados se contrajo mas que en
meses previos.

Sin embargo, después de cuatro meses de caidas mensuales consecutivas (-10,3% en enero, -1,7% en febrero,
-9,1% en marzo y -0,4% en abiril), la actividad local mostré una expansién mensual de 8,1% en mayo,
impulsada por una marcada recuperacion en los sectores de Industria, Comercio y Construccién, pero
no asi en Servicios privados (Tabla N° 2). Aunque esta recuperacion parcial es positiva, aun esta lejos
de compensar las pérdidas acumuladas en los meses previos. Por otro lado, desde una perspectiva mas
depurada y por lo tanto mas precisa, la serie tendencia-ciclo de la facturacién privada, que se contrae
mensualmente desde agosto, muestra en mayo cierta convergencia hacia niveles bajos (Grafico N° 1),
sugiriendo que la caida de la actividad econémica podria estar encontrando un piso.

Grafico N° 1. Facturacién real privada en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Mayo 2019 — mayo 2024
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Fuente elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econdmica (CIE - Municipalidad de Rosario).

! Este informe analiza la evolucién reciente de la actividad econémica local, utilizando datos de facturacion privada declarada base DRel
a valores constantes ajustados por estacionalidad. Los datos utilizados, provisorios al mes de mayo de 2024, son provistos por el Centro
de Informacién Econdémica (CIE — Municipalidad de Rosario) en base a las declaraciones juradas presentadas por los contribuyentes,
excluyendo a quienes pertenecen al Régimen Simplificado. Los valores presentados en este informe estan sujetos a modificacion, y pueden
observarse variaciones de un periodo a otro debido a la naturaleza provisional de los datos.
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Adicionalmente, las cifras nacionales de EMAE-INDEC?, que no son directamente comparables con las
locales®, muestran que la actividad nacional se expandi6 2,3% i.a. en mayo, reduciendo la contraccién
acumulada en los primeros cinco meses del afio a 2,9% i.a. Esta variacion positiva de mayo, la primera
desde octubre pasado, se explicé por la expansién en “Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura” y “Explotacion
de minas y canteras”. Aunque estos sectores tienen una baja o nula participacion en la actividad privada local,
traccionan positivamente a sectores relacionados a la Industria y los Servicios, muchos de cuales si se
desarrollan en la Ciudad.

Analisis por sectores*

En mayo de 2024, todos los sectores econdémicos continuaron contrayéndose, aunque a un menor
ritmo, excepto Servicios privados que profundizo su caida (Tabla N° 1). Durante los primeros cinco meses
de 2024, la Industria retrocedié a niveles de 2018, perdiendo la expansion pospandemia, pero manteniéndose
holgadamente por encima del minimo de 2020. La facturacion real del Comercio es similar a la registrada en
2019, mientras que la de la Construccion se sitla ligeramente por debajo de los niveles de 2021; ambas
permanecen por encima del minimo de 2020. En cambio, Servicios privados se encuentra apenas por debajo
del maximo histérico de 2023.

Tabla N° 1. Facturacion real privada del total de sectores y principales ramas en Rosario

Var. % a.a.
Sectores econdmicos y ramas
may-24 Ene - May 2024
Comercio -7,8% -12,1%
Comercio al por menor -5,5% -14,0%
Comercio al por mayor y en comision -5,4% -6,6%
Venta, mantenimiento y reparacion de vehiculos -23,9% -22,8%
Servicios privados -6,2% -1,5%
Intermediacion financiera y servicios de seguros -11,2% 10,8%
Inmobiliarios, empresariales y de alquiler -1,8% -11,5%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones -3,4% -9,8%
Alojamiento y servicios de comida -16,5% -21,1%
Comunitarios, sociales y personales -4,5% -10,6%
Industria Manufacturera -25,8% -23,0%
Metales, productos de metal y maquinaria -38,6% -31,8%
Alimentos, bebidas y tabaco -19,0% -7,3%
Petréleo, productos quimicos, caucho y plasticos 9,9% -1,3%
Fabricacion de componentes electrénicos y equipo eléctrico -10,8% -26,4%
Vehiculos y equipo de transporte -38,2% -37,9%
Minerales no metalicos -33,5% -30,9%
Textiles, confecciones y cuero -25,1% -31,1%
Construccion -27,5% -37,3%
TOTAL SECTORES -12,1% -11,9%

Nota 1: Se excluye Actividades Primarias._Nota 2: La facturacion de las actividades que se muestran dentro de los sectores Industrial y de
Servicios incluyen el 94% y 97% respectivamente de los totales de los sectores a los que pertenecen, debido a que se exponen solo los
rubros mas representativos. Fuente: Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario) en base a datos del DREI.

2 para mas informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/emae 07 245EE1A32203.pdf

3 La facturacion privada de la Ciudad resulta un proxy de la actividad privada local al reflejar el Valor Bruto de Produccién (VBP) local y no
el Valor Agregado (VA). Por su parte, el EMAE mide el valor agregado a nivel nacional tanto para el sector privado como el publico,
anticipando las tasas de variacion del Producto Interno Bruto (PIB) trimestral.

4 En este informe no se analiza el sector “Actividades primarias” por no tener una participacion significativa en la facturacion privada real
de la Ciudad (siendo 0,5% para mayo 2024).
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No obstante, a pesar de que todos los sectores muestran una caida respecto a sus niveles del afio anterior, el
dato mensual indica que Industria, Comercio y Construccidn se expandieron alrededor de 10% respecto
al mes de abril, mientras que Servicios privados solo varié 0,9%. En Comercio y Servicios es la segunda
variacion positiva consecutiva, mientras que para los otros dos sectores es la primera. Probablemente, parte
de esta marcada recuperacion mensual esté relacionada con una parcial recuperaciéon del poder de compra
de los consumidores. Parcial porque, si bien en mayo el indice de Salarios’ registr6 una suba acumulada
anual de 73,6% y el indice de Precios al Consumidor® se ubicé ligeramente por detras con 71,9%, para finales
de 2023 el poder de compra de los trabajadores del Aglomerado Gran Rosario ya habia perdido una cuarta
parte en los Ultimos seis afios’. No obstante, en la recuperacion de las ventas también se suma el regreso del
crédito debido a la desaceleracion inflacionaria y la baja en las tasas de interés, que permitieron mayores
plazos y menores costos de financiamiento. Incluso, la recuperacion de los sectores ligados a la actividad
primaria a nivel nacional tracciona positivamente a ramas industriales y de servicios de la Ciudad
ligadas a esta actividad.

Tabla N° 2. Facturacion privada local por Sectores econémicos.
Series desestacionalizadas y de tendencia-ciclo. Variacién mensual.

Serie desestacionalizada Serie tendencia-ciclo

Periodo . Servicios . Construc-J Periodo . Servicios
Comercio . Industria ., Comercio .
Privados cién Privados

may-23 may-23
jun-23 jun-23
jul-23 jul-23
ago-23 ago-23
sep-23 sep-23
oct-23 oct-23
nov-23 nov-23
dic-23 dic-23
ene-24 ene-24
feb-24 feb-24
mar-24 mar-24 0,0%
abr-24 abr-24 0,3%
may-24 may-24 0,1;3%

Euente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacién Econémica (CIE - Municipalidad de Rosario).

Este comportamiento mensual observado en mayo resulta alentador, aunque ain no es suficiente para afirmar
que la caida de la actividad econémica local ya encontré su piso y cudl podria ser el plazo de recuperacion, si
este comportamiento continta en los meses préximos. De momento, los signos de recuperacion no son claros
y resultan heterogéneos por sectores. Segun datos de junio a nivel nacional, la Confederacion Argentina de la
Mediana Empresa (CAME) mostré que las ventas minoristas de las pymes subieron 1,2% respecto a mayo?,
mientras que la actividad manufacturera se contrajo en promedio 1,6% mensual segun el IPI Manufacturero de
INDEC?. Por otra parte, el Indicador sintético de la actividad de la construccién (ISAC - INDEC) se expandio
2,7% mensual en junio.

5 Para mas informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/salarios_07 2441C3COBCC1.pdf

8 Para mas informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensal/ipc_04 24D278E3E48E.pdf

7 Célculo realizado a partir de los microdatos de EPH-INDEC para el AGR para el cuarto trimestre de 2023.

8 Para mas informacion, consultar: https://www.redcame.org.ar/novedades/13777/las-ventas-minoristas-pyme-cayeron-219-en-junio
9 Para mas informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/ipi_manufacturero_08 244A356EA5B8.pdf
10 para mas informacion, consultar: https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensal/isac_08 24AAD4420D27.pdf
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Grafico N° 2. Facturacién real por sectores en Rosario
Serie original (millones de pesos constantes) y tendencia-ciclo
Mayo 2019 — mayo 2024
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Centro de Informacion Econdmica (CIE - Municipalidad de Rosario).




